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Scopul fundamental at planului de recrganizare 1l reprezintd acoperirea pasivului debitorului n
insolventd, conform prevederilor art. 2 din Legea 85/2006, In contextul asigurdrii unui nivel al
recuperarii creantelor pentru creditorii societdtii superior celui de care acestia ar avea parte in
cadrul unei ipotetice proceduri de faliment.

Principala modalitate de realizare a acestui scop, in conceptia moderna a legii, este reorganizarea
debitorului i mentinerea societdtii in viata comerciald, cu toate consecintele sociale §i economice
care decurg din aceasta. Astfel, este relevatd functia economicd a procedurii instituite de Legea
85/2006, respectiv necesitatea salvarii societdtii aflate in insolventd, prin reorganizare, inclusiv
restructurare economica, si numai in subsidiar, In conditiile esecului reorganizdrii sau lipsei de

viabilitate a debitoarei, recurgerea la procedura falimentului pentru satisfacerea intereselor
creditorilor.

Reglementarea legaid care st la baza intocmirii prezentului plan de reorganizare este Legea
85/2006 privind procedura insolventei. Continutul prezentului plan atinge cerintele Sectiunilor 5 si
6 din Legea 85/2006. Datoritd propunerilor comerciale pe care debitoarea le-a formulat prin
prezentul plan, incercénd ca in aceastd pericada s& Isi valorifice etapizat activele sale, precum si o
parte din creantele comerciale, existd certe premise ca planul sa fie votat si In aceste conditii
acesta sd fie confirmat si de judec3torul sindic.

Conform Art. 101, din Legea 85/2006 planul urmireste un tratament corect si echitabil pentru
toate categoriile de creditori, respectand urmdtoarele conditii:

a) nici una dintre categoriile care resping planul si nici o creantd care respinge planul nu primesc
mai putin decat ar fi primit in cazul falimentului;

b) nici o categorie sau nici o creantd apartinand unei categorii nu primeste mai mult decat
valoarea totald a creantei sale;

c) In cazul n care o categorie defavorizatd respinge planul, nici o categorie de creante cu rang
inferior categoriei defavorizate neacceptate, astfel cum rezultd din lerarhia prevazuta fa art. 100
alin. (3), nu primeste mai mult decat ar primi in cazul falimentului,

Asa cum mentioneaza si administratorul judiciar, societatea debitoare a semnalat existenta starii
de insolventd si si-a exprimat intentia de a-si reorganiza activitatea, considerdnd cd trebuie s3
intervinad In vederea redresdrii situatiei.

Prin Sentinta Civila nr. 1099, pronun{atd in sedinta publicd din data de 02.05.2012 s-a dispus
deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva debitoarei SC ICIM ARAD SA T dosarul nr.

2613/108/2012 aflat pe rolul Tribunalului Arad - Sectia Comercialg, fiind admisd cererea debitoarei
de deschidere a procedurii.

Mentiondm faptul ca deschiderea procedurii s-a facut cu pdstrarea dreptului de administrare al
debitoarei. Prin aceeasi inchefere a fost numit in calitate de administrator judiciar provizoriu al
debitoarei, fiindu-i stabilitd obligatia de a Indeplini atributiile prevazute de art. 20 din legea



85/2006, Consortiul format din Casa de Insolventd Transilvania Filiala Timis S.P.R.L. si Expert
S.P.R.L..

Notificarea privind deschiderea procedurii de insclventa privind debitoarea a fost publicatd in
Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 7188 din 21.05.2012 cu respectarea dispozitiilor art.7 alin.1
din Legea 85/2006 si comunicatd prin postd cu confirmare de primire, creditorilor identificati
conform listei puse la dispozitie de catre debitoare.

Debitoarea si-a manifestat interesul pentru depunerea unui plan de reorganizare, prin cererea de
intrare n insolventa. Administratorul judiciar a depus la dosarui cauzei tabelul definitiv de creante
la data de 02.06.2014, acesta fiind afisat {a Tribunalul Arad la data de 02.06.2014. Valoarea
creantefor propuse pentru a fi achitate de catre debitoare in urma aprobarii planului de
reorganizare este de 42.885.970 lei, reprezentand 45% din totalul datoriilor inscrise la masa

credala de 95.304.226 lei, la care se vor adduga creantele curente din perioada de observatie in
sum3 de 22.000.000 lei.

Conform dispozitiflor Legii 85/2006 in termen de 30 de zile de la afisarea tabelului definitiv de
creante, societatea poate depune un plan de reorganizare’. Prezentul plan este intocmit si depus
de cdtre debitor prin administratorul special Cezar Eugeniu lvana, cu suportul administratorului
judiciar - Consortiul format din Casa de insolventd Transilvania Filiala Timis S.P.R.L. si Expert
S.P.R.L.1In ceea ce priveste aspectele legale.

Planul prevede restructurarea §i continuarea activititii debitorului, precum si lichidarea unor
bunuri din averea acestuia.

Astfel, principiile care stau la baza intocmirii planului sunt:
A. Asigurarea unor surse de venit din:
v" Desfasurarea activitatii curente
v" Valorificarea unor active
B. Echilibrarea activului cu pasivul, asigurarea unui flux de numerar pozitiv.
C. Distribuiri catre creditori
D. Mdsuri de eficientizare a activitatii curente

Argumentele care pledeaza In favoarea acoperirii pasivului societatii debitoare prin reorganizarea
activitatii acesteia sunt accentuate cu atdt mai muit in actualul context economic caracterizat
printr-o acutd criza de lichiditdti si scdderea semnificativd a cererii pentru achizitia de bunuri
mobile si imobile, precum cele existente In patrimoniul societdtii. In acest context economic
incercarea de acoperire a pasivului societatii debitoare prin lichidarea bunurilor din patrimoniul
acesteia va necesita un interval de valorificare destul de ridicat, generat de inexistenta unei cereri
sustinute pentru activele societdtii. Pe de altd parte, continuarea activitatii societdtii va duce la

b Art. 94. - {1} Urmitoarele categorii de persoane vor putea propune un plan de reorganizare:
a} debitorul, cu aprobarea adundrii generale a actionarilor/asociatilor, n termen de 30 de zile de i3 afisarea tabelului

definitiv de creante, cu conditia formuldrii, potrivit art. 28, a intentiel de reorganizare, dacd procedura a fost declansats de
acesta.




obtinerea de surse suplimentare de venit, care vor fi angrenate atét in acoperirea masei credale
cat si a debitelor curente ale societatii.

Facand o comparatie intre gradul de satisfacere a creantelor in cadrul procedurii de reorganizare
si cea de faliment este clar ¢d In ambele cazuri existd un patrimoniu vandabil destinat platii
pasivului, doar ¢d In procedura reorganizdrii, la lichiditatile obtinute din eventuala vénzare a
bunurilor din patrimoniul debitoarei care nu sunt necesare reusitei planului se adaugd profitul
substantial rezultat din continuarea activitatii debitoarei, destinat acoperirii pasivului.

Un alt avantaj este acela prin care continudnd activitatea, va creste considerabil gradul de
vandabilitate al bunurilor unei societdti ,,active”, fatd de situatia valoriticarii patrimoniului unei
societdti ,,moarte”, nefunctionale (patrimoniu care, nefolosit, este supus degradéarii inevitabile
pana la momentul nstrdindrii).

Societatea are costuri fixe semnificative, date de activitatea de gestionare a patrimoniului
(utilitati, asigurdri, impozite, taxe locale etc), cheltuieli care nu pot fi amortizate decat prin
desfagurarea activitatii de baza, precum si din obtinerea de venituri si valorificari ale bunurilor in
afara exploatarii, dispensabile activitatilor pe care socletatea urmeazi a le desfasura. Toate aceste
cheltuieli, in cazul nefericit al falimentului societatii, ar urma sa fie platite prioritar din valoarea
bunurilor vandute, conform art. 121 pct. 1 din Legea nr. 85/2006 (ca si cheltuieli de conservare si
administrare), impietand asupra valorii obtinute din vanzare, si diminuénd In mod direct gradul de
satisfacere a creantelor creditorilor.

Procesul de reorganizare oferd un avantaj evident si creditorilor bugetari, chiar dacd nu se prevad
distribuiri cdtre acestia prin pian: reorganizarea instituie un regim riguros de control al piatitor
facute la bugetele de stat ca urmare a deruldrii activitatii curente si viitoare, astfel cd debitoarea
va datora In continuare impozit pe profit rezultat in urma inregistrarii veniturilor din reducerea
unor creante, precum si impozitele si taxele care se vor datora ca urmare a continudrii activitatii
debitoarei.

De asemenea alternativa reorganizdrii este singura In care se asigurd atat realizarea integrald a
creantelor salariale, cat si pastrarea locurilor de muncd. Un alt beneficiu al implementarii planului
pentru categoria de creditori salariati o reprezintd si posibilitatea de creare a unor noi locuri de
muncd pe masura ce activitatea societatii urmeaza a se diversifica.

Pentru a putea identifica mdsurile concrete si eficiente de redresare, planul de reorganizare
porneste de la identificarea principalelor cauze care au stat {a baza aparitiei stdrii de insolventd.
Acestea au fost prezentate pe larg in raportul privind cauzele si tmprejurdrile care au dus la
aparitia stdrii de insolventd, Intocmit de administratorul judiciar conform art. 59 din Legea
85/2006, putand fi sintetizate dupd cum urmeazi:

- Rentabilitatea activitatii

- Gradulde recuperare a creantelor

- Creantele intragrup



- Ratele deleasing
- Gradul de Indatorare

Planul urmdreste acoperirea pasivului debitoarei si continuarea unei activitati comerciale
eficiente, prin asigurarea unui echilibru patrimonial Tntre activul real al societdtii si pasivul aferent,
elimindnd acele datorii suplimentare care nu au corespondent n activ, in contextul unei
indestuldri superioare fata de cea In care s-ar fi indestulat creditorii In situatia falimentului.

Creditorii monitorizeaza in pericada de reorganizare activitatea debitoarei prin intermediul
administratorului judiciar, Interesul evident al acestora pentru indeplinirea obiectivelor propuse
prin plan (acoperirea pasivului) reprezintd un suport practic pentru activitatea administratorulu
judiciar, intrucdt din coroborarea opiniilor divergente ale creditorilor se pot contura cu 0 mai mare
claritate modalitdtile de interventie, In vederea corectdrii sau optimizarii din mers a modului de
fucru si de aplicare a planului.

In ceea ce priveste administratorul judiciar, acesta este entitatea care are legaturd directd cu
latura palpabiid a activitdtii debitoarei, exercitdnd un control riguros asupra deruidrii Intregii
proceduri, supraveghind din punct de vedere financiar societatea si avand posibilitatea si obligatia
legald de a interveni acole unde constata <&, din varii motive, s-a deviat de la punerea in practica a
planului votat de creditori.




2.+ PREZENTAREA COMPANIEL ICIM ARAD SA

IDENTIFICAREA SOCIETATIT

Denumire 1'S.C.ICIM ARAD S.A.

Forma juridica Societate pe actiuni

Sediul Arad, Calea 6 Vanatori, nr. 55, fudetul Arad
Cul RO 1687442

ORC Arad Joz2{722/19G2

COBIECTUL DE ACTIVITATE

Obiect principal de activitate declarat conform CAEN Rev.2 — 4120 - Lucrari de constructii a

cladirilor rezidentiale si nerezidentiale

'STRUCTURA ASOCIATILOR 51 A CAPITALULUI SOCIAL LA DATA DESCHIDERI]

PROCEDUR{I INSOLVENTEI

La momentul deschiderii procedurii societatea debitoare avea urmatoarea structurd corporativa:

.. L Valoare actiuni Procent
Asociati Nr. actiuni " Y
’ ’ (lei) participare

ASTRA VAGOANE ARAD 5.A. 52.130 14.312.812,8 lei 51,0018 %,
DYAMIC LAW S.R.L. 80 210,648 lej 0,7827 %.
S.C. CONAR S.AL 728 199.879,68 lej 0,7122 %,
FAUR IOAN 25.208 6.921.108,48 [ei 24,6625 %,
89 ACTIONARI persoane fizice 23.346 6.409.877,76 lei 22,8408 %,

TOTAL 102.212 28.063.326,72 Lei 106%

Capitalul social ia data deschiderii procedurii de insolventd: 28.063.326,72 Lei

'SCURT ISTORIC AL SOCIETATH

ICIM ARAD Arad este o companie de constructii din Roméania. A fost infiintatd n 1961, ca parte a
unei societdti de stat in domeniul constructiilor civile si industriale, iar ™ anul 1992 a fost
privatizatd. Compania formatd in 1992 a fost fondatd pe bazele fostului santier de lucru care a
apartinut de ICIM Brasov. Compania a fost preluatd la fnceputul anului 2009 de Grupul



International Railway Systems, specializat in constructia de vagoane de marfi. Inainte de aceasta,
ICIM ARAD Arad era detinutd de un fond de investitii al Bancii Transilvania, BT Invest, si de loan
Faur, fondatorul companiel.

In prezent societatea dispune de dotarea necesara executdrii compiete a tuturor categoriilor de
lucrari din urmatoarele domenik:

v' constructii civile, industriale, cai ferate, rutiere, activitdti ale muzeelor, conservarea
monumentelor si cladirilor;

v instalatii sanitare, termice, gaze naturale, automatizéri, climatizari -transporturi;
v prepardri betoane, mortare si mixturi asfaltice -produse de cariera si balastiera;
v" tamplarie de lemn si aluminiu, constructii confectii metalice.

MANAGEMENTUL SOCIETATII

Conform Sentintei civile nr.1099 din data de 02.05.2012, pronuntatd de Tribunalul Arad, Sectia
Comerciald, In dosarul 2613/108/2012, iIn baza cdreia, la cererea Societatii, a fost deschis3
procedura de insolventd, Societatea isi pastreaza dreptul de administrare. Administrator judiciar
este numit practicianul fn insolventa Consortiul format din Casa de Insolventd Transilvania Filiala
Timis 5.P.R.L. 51 Expert S.P.R.L.

Managementul Societdtii este asigurat de o echipd profesionistd, cu experientd acumulatd in
domeniul de activitate In care activeaza.

Fiind o societate pe actiuni, anterior deschiderii procedurii deciziile in cadrul societdtii se luau de
cdtre Consiliul de administratie.

Avand in vedere dispozitiile art. 3 pct. 30 din legea 85/2006 “...mandatu! administratorilor
statutari inceteazd de la data ridicdrii dreptului de administrare sau de la data desemndrii
administratorului special...”’, mandatul membrilor Consiliului de administratie a incetat odata cu
desemnarea administratorului special in persoana d-lui Cezar Eugeniu Ivana, in cadrul sedintei
AGEA din data de 30.07.2012.

2.2 EVOLUTIA SITUATIEI FINANCIARE PANA LA DESCHIDEREA PROCEDURI

Pozitia financiard a companiei este reprezentatd conform IAS de relatia dintre activele, datoriile si
capitalurile proprii ale sale. Informatii despre aceste structuri financiare sunt oferite in principal de
bilan{, dar in completare si celelalte elemente ale situatiilor financiare pot furniza informatii utile
relativ la aceste elemente.

Evolutia activului debitoarei In ultimele trei exercitii financiare anterioare deschiderii procedurii
insolventei (2009-30.04.2012), este prezentatd mai jos, atat structural, ca evolutie a activelor
circulante si a activelor imobilizate, cat si pe principale elemente compenente. Se constatd o
scadere a activului total in decursul perioadei analizate.

Sitage



l.a data de 30.04.2012 situatia patrimoniald a debitoarei SC ICIM S.A. se prezintd dupd cum
urmeaza:

AW (RON) . g s
Disponibilitati finandare 841.709 Datorii pe termen scurt 90.887.362
Creante curente 30.666.907 Datorii pe termen lung 26.088.888
Stocuri 4.895.456 FOTALDATORI - v e U e e e
ACTIVE CIRCULANTE - 0 S6.504.072 Capital social 28.063.327
IMOBILIZARI NECORPORALE 6.197 Rezerve 22.008.632
© IMOBILIZARICORPORALE  52.500.730 Ajustari extrabilantiere (1%.923.947)
 IMOBILIZARIFINANCIARE 21.412.641 Rezultatul reportat (6.414.271)
ACTIVE IMOBILIZATE O Fag19.568 Profit/pierdere (38.135.139)

(B339

Chelt inregistrate in avans 241,211 CLAPITALPRGPHI

ACTWTOTAL 0 i © . 110.664.851 - . 110.664.851 -

2.3  ACTIVUL SOCIETATI

Evoiutia activului debitoarei In ultimele trei exercitii financiare antericare deschiderii procedurii
insolventei, este prezentatd mai jos, atat structural, ca evoiutie a activelor circulante si a activelor
imobilizate, cat si pe principalele elemente componente.

ACTIV  (RON) Dec-09 Dec-10 Dec-11 Apr-12
Disponibilitati financiare 911,499 1,808,506 1,841,925 841,709
Creante curente 36,307,846 32,248,591 42,971,191 30,666,907
Stocuri 26,924,841 37,681,689 40,977,479 4,995,456

ACTIVECIRCULANTE 64,144,187  T1L738,786 85,790,596 36,504,072

IMOBILIZARI NECORPORALE 14,122 16,123 9,165 6,197
IMOBILIZARI CORFPORALE 89,218,386 66,228,168 60,339,286 52,500,730
IMOBILIZAR] FINANCIARE 16,404,419 18,442,136 20,925,956 21,412,641

ACTIVEIMOBILIZATE 108,636,927 84,686,428 81,274,407 73,919,568
Cheltinregistrate in avans 1,008,664 66,108 138,532 241,211

ACTIVTOTAL 176,789,777 156,491,322 167,203,535 110,664,851

Activele circulante, prin natura lor, pot Insemna modalitatea spre obtinerea unor lichiditi pe
termen scurt. Activele circulante ale societatii debitoare sunt constituite in ordinea it3nversa a
fichiditatii din stocuri, creanfe neincasate si disponibilitati banesti.

Sttuatia activelor circulante ale debitoarei analizate in perioada 2009 ~ aprilie 2012 se prezintad
astfel:

9| lage



ACTIV  (RON) Dec-09 Dec-10 Dec-11 Apr-12

Cash 911,499 1,808,506 936,948 1,454
Garantii blocate cont curent - - © 904,977 840,255
Garantii blocate la titulari - - - -
Debitori diversi 61,067 118,349 1,315,457 3,515,918
Creante curente 15,638,586 9,882,193 12,674,481 7,476,288
Creante grup 20,100,321 21,796,850 27,441,703 18,135,150
Creante incerte 507,873 451,198 1,539,551 1,539,551
CASH SI CREANTE T 37,219,346 | 34,057,097 @ 44,813,117 = 31,508,616
Produse finite 436,902 757,362 526,943 482,907
Materii prime siconsumabile 7,552,555 4,995,000 2,263,621 1,882,121
Lucrariin curs de executie 17,336,763 28,878,511 36,131,986 390,813
Avansuri pt.cumparare stocuri 1,598,621 3,050,815 2,054,929 1,639,614
STOCURI 26,924,841 37,681,689 40,977,479 4,995,456
AUTIVE CIRCIUJLANTE 64,144 187 71,738,786 85,790,596 36,504,072

Garantiile blocate in cont curent

Garantiile blocate n cont curent reprezintd sumele blocate T contul societdtii ICIM ARAD S.A,,
reprezentand garantii de buna executie.

Situatia garantiilor de bund executie la momentul deschiderii procedurii de insclventd este
prezentatd in tabelul urmaitor:

“Banca oo e D gloare o s

Banca Transilvania 707.040 lei
Trezoreria 133.215 lej
Total . : L :830.255 lei

Creante
Creantele sunt alc3tuite din debitori diversi, creante comerciale curente, creante din grup si
creante incerte.

Debitorii diversi sunt alcatuiti din creante fatd de persoane fizice, dar si fatd de societati
comerciale. Acestea cresc foarte mult in exercitiile financiare 2011-2012, ajungand la o valoare de
3.515.918 lei 1a data de 30.04.2012.

Cuantumui creantelor comerciale curente scade cu peste 5 milioane lei de la inceputul anuiui 2012,
pana la data de 30.04.2012.

Daca analizam cele 4 pericade financiare se poate observa cd aceste creante suporta fluctuatii
mari de la un exercitiu financiar la altul. Acest lucru se datoreazd in special datoritd Tncasarii
creantelor de la anumiti clienti.

Creantele in grup cresc pand la finalul anului 2011 cu 7,34 milioane de lei pe parcursul exercitiilor
financiare 2009-2011. Aceastd crestere este aferent facturilor cdtre societatea Cariera de Piatra
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SRL. O parte din creanfele aferente societatii Cariera de Piatrd SRL se compenseaza péna la
deschiderea procedurii de insolventd cu datoriile existente catre aceasta societate.

Creantele aferente societdtilor din grup fa momentul deschiderii procedurii insolventei sunt
prezentate in tabelul urmétor:

Nr © 'Sodietatéa -:":ff-:'.-V;é!h?fre?.;'...'f;;
1 Cariere de Piatra SRL 15.000.415
2 C.F. 33 1CIM Arad SA 2.301.145
3 SPIACT ARAD SA 242.673
4 Agregat Transport SRL 90.918
E CoTotal o T 48 135 50 -

Din punct de vedere al gradului de recuperare a creantelor comerciale, se constatd cd societatea
inregistreazd Tntarzieri fa Tncasarea creantelor, respectiv peste 32% din totalul creantelor sunt
facturi de peste un an de zile, acestea avand foarte mici sanse de incasare.

Grafic, conform datelor furnizate de cdtre societate, situatia creantelor curente se prezinta dupd
cum urmeaza:

H

Situatia creantelor neincasate pe
vechimi

peste 3 ani
1% sub 3 luni

intre 2 - 3 ani 32%

% N

intre%-2 ani_/%é
6%

J mtre 3 - 6 luni
intre 6 luni-1 an 25%

11%

In contabilitate mat figureaz3 si creante incerte, cu sanse foarte mici de Tncasare, in valoare de 1,5
milioane fei.

Stocurile

Stocurile societatii la data de 30.04.2012 sunt constituite din produse finite, materii prime si
materiale consumabile silucrari in curs de executie. Se poate observa faptul ¢d, pe parcursul celor
4 perioade fiscale, valoarea stocuriior suferd variatii majore, la finalul anului 2010 stocurile
detindnd o pondere importantd in totalul activelor circulante, de peste 54% din activele circulante.
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Aproximativ 7% din materiile prime, materialele consumabile si produsele finite o reprezintd
stocuri neutilizabile, achizitionate de peste 1 an, unele existand pe stoc din anul 2004.

Cele mai importante stocuri detinute de societate sunt de natura lucrdrilor in curs de executie,
acestea la finaluf anului 2011 avand o pondere de 88% din totalul stocurifor societdtii.

Analizand flecare lucrare in parte, s-a stabilit ¢a majoritatea lucrdriior au fost deja facturate s
incasate, soidul din contabilitate existdnd datoritd nescoaterii din gestiune a stocului aferent

acestor lucrari. Astfel, dupd operarea lor, soldul fucrdrilor in curs de executare scade ia suma de
990.813 lei.

Activele imobilizate sunt formate din bunuri mobile si imobile, corporale si necorporale,
achizitionate de |2 terti sau produse in intreprindere si care intrd in patrimoniul acesteia pe diferite
cdi (investitii, donatii, aport in naturd). Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii i
detinute pe o perioadd mai mare de un an.

In cazul debitoarei analizate activele imobilizate se compun din imobilizdri corporale de tipul
terenurifor, clddirilor, masinitor si utilajelor, mobilierului, imobilizari necorporale de tipul licentelor
si din imobitizdri financiare. La data de 30.04.2012 cea rmal mare pondere In totalul activelor
imobilizate ale companiei o detin imobilizarile corporale, reprezentadnd 71% din totalui activelor
imobilizate.

Imobilizdrile corporaie reprezintd componenta productivd a unei intreprinderi, fiind recunoscute
in pozitia financiara dacd se estimeazd ¢d vor genera beneficii economice pentru intreprindere si
daca costul activelor poate fi evaluat in mod credibil.

ACTIV  (RON} Dec-09 Dec-10 Dee-11 Apr-12
IMOBILIZARI FINANCIARE 16,404,419 18,442,136 20,925,956 21,412,641
IMOBILIZARI NECORPORALE 14,122 16,123 9,165 6,197

Terenuri ' 35,650,592 15,723,498 15,888,292 15,888,292

Cladiri 19,752,626 20,759,873 20,750,168 20,750,168

Masini utilaje (mijl. trans.) 52,930,853 55,067,564 52,759,597 40,482,441

Mobilier 165,989 226,730 281,171 281,171

Imobilizari in curs 3,802,768 1,261,355 1,319,251 1,329,340

Amortizari (23,084,442)  (26,810,854)  (30,659,193)  (26,230,682)

IMOBILIZARI CORPORALE 89,218,386 66,228,168 60,339,286 52,500,730

ACTIVE IMOBILIZATE 105,636,527 64,686,428 81,274,407 73,919,568
Terenuri

Valoarea contabila a terenurilor scade Tn exercitiul financiar 2010 cu aproximativ 20 milicane lei ca
urmare a reevaludrii activelor societatii.

Situatia terenurilor existente la 30.04.2012 este prezentat3 in tabelul urmdtor:



Nro el Denumire .o Adresa . CF." contaliilitate
s _ o ' ' i (evaluare} .
1 CAVMLAICU 57 Intravilan 309338 1.271 490.138
2 | G-LEA 6 VANATOR! 55 Baza Productie 301017 70.251 6.321.241
3 | CARIERA PAULIS Intravilan 300596 4.733 81.120
4 | CASAPAULIS Intravilan 300595 1.047 13.45G
5 | TEREN BIRZAVA-BATUTA Barzava 5.000 21.424
6 | TEREN ARABIL ARAD Arad Centura 59093 16,185 2.427.232
7 | TEREN ARABIL CET Arad 67372 8.500 473.470
8 1 TEREN ARARBIL CET Arad 68936 3.500 194.958
9 | TEREN EVi PAULIS Paulis Cariera 3626 15.995 137.071
10 | TEREN E.PASUNE PAULIS Paulis Mures 3627 42.500 364.208
11 | TEREN E.PASUNI PAULIS Paulis Mures 300600 65.200 558,738
12 | TEREN ARABIL EXTRAV.ARAD Araduf Nou 76303 57.000 4.640.438
13 | TEREN PASUNE PAULIS Pauiis Mures 300960 34.400 36.326
14 | TEREN PASUNE PAULIS Paulis Mures 300658 51100 15.330
15 | TEREN EXTRAVILAN PAULIS Paulis Carlera 301632 14,660 4.380
16 | TEREN EXTRAVILAN LIPOVA Paulis Cariera 300159 4.300 1.290
17 | TEREN EXTRAV.-ARATOR LIPOVA Paulis Cariera 300600 39.300 51.814
18 | TEREN EXTRAV.PAULIS Pauiis Cariera 301041 40.700 53.657
19 | TEREN ARABIL EXTRAV.BARZAVA Batuia Halda 300827 £.000 1.000
20 | TEREN ARABIL EXTRAV.BARZAVA Batuta Halda 300818 3.200 1.000
o TOTAL ) : " N TR R  15.888.292
Constructii

Se observd o crestere a valorii contabile a constructiilor in exercitiul financiar anul 2010 care se
datoreaza finalizarii unor modernizéri efectuate, fiind micsorate imobilizarile Tn curs detinute de
societate.

Masini utilaje, mijloace de transport, mobilier, aparaturd biroticd

Valoarea acestor tipuri de imobilizari scade n decursui yitimilor trei ani pe de o parte datoritad
nregistrarii amortizarii bunurilor,

in exercitiul financiar 2012, datoritd nerespectirii contractelor de leasing, societatea BCR Leasing
reziliazd 42 din cele 44 contracte de leasing existente in valoare de 7,75 milioane lei.
Pe langd acestea, societatea mai valorificd vagoane detinute, obtindnd un venit de 2,64 milicane

lel.

Imobilizdrile financiare
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Suma de 9.392.386 lei reprezintd participatiile pe care societatez le detine la urmdtoarele
societath:

Societate AR Aport capital’
ASFALT SA §7.680,00
EXPERT CONSTRUCT 990,00
UTILAJ TRANSPORT 990,00
AGREGAT TRANSPCRT 2.450,00
GUTENBERG ARAD 178.411,90
SCCF 33 1CIM ARAD 267.991,10
SOMET ARAD 461.576,25
SPIACT SA ARAD 4.312.297,30
CARIERA DE PIATRA SRL 4.080.000,00

S otal U 9392386555

Societatea are de incasat suma de 12,8 milioane de lei reprezentand garantii de buna executie
aferente lucrarilor executate.

2.4 PASIVUL SOCIETATH

Pasivul bilanfului reflectd din punct de vedere financiar sursele de provenienta ale capitaluriior
propril siimprumutate.

Vom analiza In continuare elementele componente ale pasivuiui ia data deschiderii procedurii,
precum si evolutia lor pe parcursul perioadei 2009 — 30 aprilie 2012.

Datoriile societatii

Evolutia datorifior societatii in ultimele exercitii financiare, precum si nivelul si structura datoriiler
la data de 30.04.2012 conform balantei contabile, sunt prezentate mai jos. Datoriile sunt impaértite

in functie de termenul de piatd si pe grupe, respectiv tipuri de creditori, In concordantd cu
prevederile Legh 85/2006.

147 »



PASIV (RON} Dec-09 Dec-10 Dec-11 Apr-12

Datorii bancare 25,666,018 29,062,625 30,401,301 29,486,239
Salariati 282,170 190,091 379,732 1,582,873
Buget 1,332,859 2,153,376 4,928,558 7,660,982
Furnizori T 18,306,043 19,399,409 31,069,776 27,921,914
Furnizori grup 4,629,608 13,805,195 18,271,212 8,379,238
Furnizori imobilizari 931,862 1,666,313 3,815,386 4,234,556
Furnizori imobilizari grup 1,189,081 44,556 44,556 44,556
Asociati+ Grup 3,221,791 3,419,791 7,139,931 8,368,295
Alte datorii pe termen scurt 10,397,618 6,374,823 6,034,910 3,208,703
DATORII PETERMEN SCURT 65,957,051 76,116,179 102,085,362 90,887,362
Credite bancare 19,625,494 16,090,874 13,586,695 14,078,435
Leasing 9,865,451 9,144,126 7,783,790 86,506
Datori extrabilantiere - - - 11,923,947
DATORII PETERMEN LUNG 29,490,945 25,235,000 21,370,485 26,088,888
TOTAL DATORII 9% 447, 996 101,331,179 123,455,847 116,976,250

Se constatd o crestere a datoriilor totale afe societatii pe parcursul celor trej exercitii financiare, de
ta 95 milicane lei in 2009, pand la valoarea de 123 milioane in 2011. In apritie 2012, valoarea datoriilor
totale scade ca urmare a compensdrii de aproximativ 10 mitioane lei, efectuate cu societatea din
grup, Cariera de Piatra, datoriile societdtif ajungénd la valoarea de 117 milioane lei. Aceasts valoare
este cu mult mai mare decdt cea a activelor circulante, de 36 milioane lei.

Situatia creditele bancare la data de 30.04.2012 este prezentatd mai jos:

Denumire o N s o Valoarea
1 Banca Transilvania - Linie de credit Ron 21,401,300.92
2 | Banca Transilvania - Linie de credit USD 2,561,2285.20
3 | Banca Transilvania - Linie de credit Euro 4,433,836.00
4 | Banca Transilvania - Dobanda Credite 7S 717,147.02
5 | Banca Transilvania - CREDIT Investitil Euro 11,713,129.96
& | Banca Transilvania - Credit pt. echipamente Carlera 913,487.99
7 | Sen Paolo Intesa - Credite Termen Lung 1,451,817.37
& | Banca Transilvania - Dobanda Credite de investitii 375,755.97
T o

Datoriile bugetare ale societatii sunt prezentate mai jos:

NR
1 ASIGURARI SOCIALE 1,809,560.00
2 AJUTOR DE SOMAL 42,289.00
3 TVA DE PLATA 4,326,579.60
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4 IMPOZIT PE SALARH 526,776.00
5 ALTE {MPOZITE, TAXE S VARSAMINTE 400,036.04
6 FONDURI SPECIALE TAXE SIVARSAMINTE 12,452.00
7 ALTE DATORICREANTE CU BUGET STAT 543,289.28
Rl BRI CUTOTAL L 7,660,98192

Capitalurile proprii

In componenta capitalurilor proprii intrd: capitalul social, rezervele de orice fel, rezultatul
reportat si rezultatuf exercitiului financiar. Nivelul capitalurilor proprii ale unei entitadti economice
aratd raportul dintre datoriile totale si activul total al societdtii. in ceea ce priveste evolutia
elementelor componente ale acestui indicator, ele sunt analizate mai jos.

Capitalul social

Capitalului social al debitoarei este de 28.063.327 lei. Valoarea capitalului social subscris si vérsat
inregistratd in contabilitate este n concordantd cu datele extrase de la registrul comertuiui

Rezervele

Rezervele societdtii sunt alcdtuite din rezervele legale si rezerve din reevaluare constituite de
societate, Rezervele societdtii, constituite in conformitate cu prevederile Legii 571/2003 privind
codul fiscal, insumeaza 3.380.241 lei.

Rezervele din reevaluare reprezintd ajustarea permanenta a valorii imobilizarilor detinute de cdtre
societate in patrimoniul sau, in sensul reflectarii pretului de piata. In cazul ICIM S.A,, rezervele din
reevaluare [a data inceperii procedurii insolventei insumeazd 18.718.392 lei.

Profitul exercitiului si rezultatul reportat

Profitul obtinut de societate In cursul exercitiifor financiare 2009-2010 a fost reflectat in mod
artificial prin inregistrarea productiei in curs de executie, aceasta nefiind scdzuta Tn momentul
emiterii facturii aferente fucrarii respective. Astfel, n exercitiul financiar 2012, ca urmare a
corectdrii acestei situatii, Tn contabilitate se inregistreaza un venit negativ In valoare de 35
milioane lei. Din acest motiv, precum si datoritd unei cifre de afaceri mult prea mici pentru a
acoperii cheltuielile societdtii, se ajunge Ia o pierdere in valoare de aproximativ 38 milioane lei,

Desi aceastd corectie se realizeazd abfa In anui 2012, societatea Inregistreazad pierdere inca din 2011
in vatoare de peste 11 milioane fei. Totalul pierderii realizate de societate pe pericada de analiza
depdseste 44,5 milioane lei.

Capitalul propriu

Analiza capitalurilor proprii ale unei entitati economice arata raportul dintre datoriile si activele

entitdtii, respectiv modui in care societatea poate sd acopere datoriile sale pe seama activelor
detinute.

o
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Pe parcursul exercitiilor financiare 2009 - 2011 se constatd ¢a societatea inregistreaza capitaluri
proprii pozitive. Abia Tn anul 2012 capitalul propriu al societatii devine negativ, scdzand pani la
valoarea de —-6.311.398 lej, partial ca urmare a corectiilor efectuate in contabilitate, partial datorita
pierderii inregistrate.

PASIV  (RON) Dec-09 Dec-10 Dec11 Apr-12
Capitalsocial 28,063,327 28,063,327 28,063,327 28,063,327
Rezerve legale 3,362,871 3,380,241 3,380,241 3,380,241
Rezerve dinreevaluare 38,990,353 18,718,392 18,718,392 18,718,392
Ajustari extrabilantier - - - (11,923,947
Rezultatul reportat 4,742,549 4 885,323 4,918,449 (6,414,271)
Profit/pierdere 208,815 110,232 {11,332,720) (38,135,139)
Repartizarea profitului -26133 -17370 0 0

CAPITAL PROPRIU 75,341,781 55,140,144 43,747,688 {6,311,398)

2.5 PRINCIPALELE CAUZE CARE AU DETERMINAT AJUNGEREA SOCIETATII IN STARE
DE INSOLVENTA

in urma analizei efectuate asupra activitdtii debitoarei conform art. 59 din Legea 85/2006, au fost
identificate urmatoarele categorii de cauze care au dus la aparitia starii de insolventd a
debitoruiui:

- Rentabilitatea activitatii

- Gradul de recuperare a creantelor
- (reantele intragrup

- Ratele de leasing

- Gradul deindatorare

Rentabilitatea activitatil

Desi societatea Inregistreaza profit in exercitiile financiare 2009 si 2010, acesta este datorat
nregistrarii la venituri a productiei in curs de executie, parte din aceste venituri s-au scdzut ca
urmare a corectiilor Tnregistrate In contabilitate.

In exercitiul financiar 2011 societatea inregistreazi o crestere a veniturilor din exploatare, dar
aceasta nu poate sa acopere cresterea cheltuieliler necesare pentru realizarea acestei cifre de
afaceri. Astfel societatea inregistreazd un rezultat din exploatare negativ in valoare de aproape 6
milicane lei,

Chiar daca in anul 2012 s-a redus foarte mult activitatea societatii din cauza blocajului financiar,
cheltuielile réman la un nivel ridicat accentuand si mai mult problemele financiare existente. Acest

lucru se datoreaza si penalitatilor suportate de societate ca urmare a nerespectdrii obligatiilor
contractuale.
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Dupd cum se vede in tabeiul de mai jos, de-a lungul perioadei de analizd numarul de angajati direct
productivi a scazut de {a 281 1a 191, In timp ce numarul personalutui administrativ a crescut.

N Muncitorf diract | Muncitor] indirect . Cheltuieli
-Data . ) TOTAL | - TESA o . S \
e el o praductivi ) cprodudtivi o imp e salariale
31.12.2009 445 &8 281 47 29 11.075.720
31.12.20%0 378 82 232 37 27 10.734.755
31.12.2011 366 g1 206 45 24 13.736.321
20.04.2012 359 93 191 50 25 3.582.002

Astfel, chiar dacd societatea si-a redus numarul de angajati, se poate observa cd reducerea a fost
doar din randul salariatilor direct productivi, iar cheltuielife aferente safariilor societdtii au
continuat sa creasca.

Gradul de recuperare a creantelor

Analizdnd facturile emise de societate, se observa cd 72% dintre acestea, reprezentind peste 5
milicane lei, au scadentele depdsite. Dintre acestea, 43% reprezintd facturi mai vechi de 6 lunj,
pentru care trebuie ficute eforturi pentru a fiincasate.

Creantele intragrup

Pe de altd parte, creantele intra-grup au avut o contributie semnificativd la decapitalizarea
societdtii. Acestea cresc pe parcursul exercitiilor financiare 2009-20711 pana la valoarea de 27
milioane lei, apoi scad ca urmare a compensdrii cu datoriile existente, Valoarea creantelor
intragrup depdseste 18 milioane lei la momentul deschiderii procedurii insolventei.

Ratele de leasing

Capacitatea de onorare a contractelor de leasing de catre societate este depdsitd, datoriile
societdtii aferente contractelor de leasing la finalul anulul 2009 au fost de apoape 10 milioane de
lel.

Platile mari aferente acestor contracte au dus la decapitalizarea societdtii. Astfel, n exercitiut
financiar 2012, BCR Leasing rezilieaza 42 din cele 44 contracte de leasing existente. (a urmare a
restituirii activelor, datoriile c3tre societatea de leasing scad, de ia aproape 8 milioane lei la finalu
anului20111a 86.506 lei la intrarea in insolventa.

Gradul de indatorare

Creditele accesate de societate pentru finantarea activitatii impovdreazd societatea cu cheltuieli
mai mari decat capacitatea sa de platd. Din situatiile contabile furnizate de societate, aceasia
inregistreazad la finalul exercitiului financiar anterior deschiderii procedurii insolventei un grad de
indatorare de 282%, in conditiile in care valoarea limitd acceptabild este de 80%.
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Totodata, gradul ridicat de Indatorare are ca efect un

poate vedea In tabelul de maijos:

cost al datoriei foarte ridicat, dupd cum se

- Explicatii 2009 OO0 2001 0] 201204
Comisioane bancare 1,516,954 1,414,681 1,558,849 161,774
Dobanzi platite 6,512,384 5,847,916 4,446,072 1,403,865
Total comisicane+dobéanzi 8,029,338 7,262,597 6,004,921 1,565,638
Datorii bancare 25,666,018 29,062,625 30,401,301 29,486,235
Credite bancare 19,625,494 15,090,874 13,586,695 14,078,435
Leasing 4,865,451 9,144,126 7,783,750 86,506
Datorii extrabilantiere 0 0 0 11,923,947
Total credite .o | - 55,156,963 1, 54,297,625 | 51771786 | 55575127
Costal datoriei O M4S6% | 1338% [ 1160% | 282%
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3.1 EVALUAREA ACTIVULU{ COMPANIE]

in scopul determindrii valorii activuiui societdtii s-a procedat la efectuarea inventarierii
patrimoniuiui Debitoarei si [a evaluarea acestuia. Evaluarea activului Debitoarei a fost realizatd de
Smart Consult SRL, prin Turcas Florin Marius, evaluator acreditat ANEVAR.

in scopul atingerii obiectivului propus s-au iuat Tn considerare prevederile Standardelor
Internationale de Evaluare - IVS 2011 si IASB n 2010, activitatea de evaluare fiind adaptata la
specificul activelor din componenta patrimoniului evaluat si al activitatii ICIM S.A,, avand In vedere si
caracteristicile speciale ale societdtii in prezent (situatia juridicd, active functicnale); toate analizele s
estimadrile au fost efectuate in conformitate cu standardele de evaluare internationale, cu legislatia
actuald sicu starea si perspectivele oblectivului.

Scopul raportului de evaluare constd in estimarea valorii de piatd a activului si a garantiilor 1CIM
S.A., precum si a valorii de lichidare a activului Debitoarei si a garantiiler la data intrdrii In
procedura de insolvent2 — 02.05.2012.

Valoarea de piatd si valoarea de lichidare a activului debitcarei precum si valoarea activului
garantat si a activuiui negarantat, conform raportului de evaluare, se prezintd dupd cum

urmeazé:

POZITE CONTABILITATE nov. 2012 L EVALUARE
Valoare Amortizari, Valoare , Valoare
Denumire contabila proviz. ramasa Valoare‘ prata lichidare
[tei] [1ef] [lei] [tei] [lei]

Imobilizari necorporale 83.019,87 80.434,95 1.584,92

Terenuri 15.888.292,20 15.888.292,20 | 23.011.931,60 | 13.807.158,96
Constructii 20.750.167,66 1.561.414,15 10.188.753,51 | 13.254.477,20 7.952.686,32
Lnes’;?;a;;;tsgnologrce, Mifloace 39.044.018,63 | 26.452.045,08 13.491.073,55 | 15.874.548,00 | 6.435.980,00
Maobilier, birotica 281.170,55 135.118,46 146.052,09 140.093,50 85.746,09
Imobilizari corparale in curs 1.375.145,14 1.375.145,14

Imobilizari financiare G.3G2.385,55 821.677,35 8.57C.709,20 4.746.032,78

Alte titluri imobilizate $.000,00 9.000,00

Alte creante imobitizate® 4.776.099,35 4.779.099,35 | 4.779.099,35

Materii prime 1.132.535,20 91.086,30 1.041.448,30 729.013,81 £37.408,29
Materiale consumabile 233.260,06 233.250,06 163.282,04 67.969,23
Obiecte inventar 258.057,00 258,057,00 134.438,46 80.663,08
Lucrari in curs de executie** 1.018.364,11 1.018.364,11 1.018.364,11

Produse finite 463.792,01 493.792,01 246.856,01 148.137,60
Ambalaje 9.790,58 9.790,58

Furnizori-debitori 1.133.577,52 1.133.577,52




.C.

Ciienti 34.504.877,35 2.121.148,51 32.383.728,84 | 2.008.869,91

Avansuri personal 250.041,60 250.041,60 250.041,60 250.041,60
Impozit pe profit 180.6409,00 180.649,00 180.649,00

Decontari in participatie 231.784,43

Debitori diversi 3.515.917,71 3.515.917,71 306.091,38 153.045,69
Cheltuieli inregistrate in avans 199.982,87 199.982,87

Conturi de trezorerie*®* 5.916,729,85 5.916.729,85 5.916.729,85 5.916.729,85
TOTAL - . L 141581.659,24 | 31.263:825,40 | 110.086:049;41 .|| 72.763:558;60 |- 38.365.566,70.

La ora actuald, In ipoteza deschiderii procedurii falimentului fatd de Societate valoarea pe care
creditorii acesteia o vor obtine n urma lichid3rii patrimoniuiui acesteia este de 35.814.090 lei,
motivat de faptul ¢d in perioada de observatie au fost valorificare o parte din active (imobilizdri
financiare si mijloace fixe), sumele obtinute fiind distribuite In principal creditorilor garantati.

3.2 PASIVUL SOCIETATH

Pasivul reprezintd totalitatea datoriilor societatii, precum si surseie de provenientd ale
capitalurilor proprii si iImprumutate.

Potrivit prevederilor Legii nr. 85/2006, pentru creantele ndscute anterior datei deschiderii
procedurii insolventei, creditorii societdtii trebuie s& formuleze cerere de inscriere la masa credala
in termenul stabilit de judecdtorul — sindic prin sentinta de deschidere a procedurii insolventei.
Art. 76 alin 1 din Legea nr. 85/2006 sanctioneazd creditorii care nu respectd aceastd obligatie
legald, ei fiind decdzuti din dreptul de a fi inscrisi in tabelul creditorifor si de a dobandi calitatea de
creditor indreptatit s& participe la procedura. Astfel, Legea recunoaste numai datoriile societatii
inscrise In tabelu! definitiv de creante.

3.3 TABELUL DEFINITIV AL CREANTELOR

Tabelul definitiv cuprinde toate creantele asupra averii debitorului la data deschiderii procedurii,
acceptate in tabelul prefiminar si impotriva carora nu s-au formulat contestatii in conformitate cu
prevederile art. 73, precum si creantele admise in urma solutiondrii contestatiilor. Tn acest tabel se
aratd suma solicitatd, suma admisa si rangul de prioritate a creantei.

Tabelu! definitiv, prezentat integral in anexa, a fost afisat la Tribunaiul Arad la data de 02.06.2014.

Totalurile pe grupe de creante se prezintd dupd cum urmeaza:

_ Creanta
Grupa .
acceptata
Creante garantate - art. 121alin (1) pct. 2 41.8 51.934,38
Creante salariale - art. 123 pct. 2 1.034.035,41




Creante bugetare - art. 123 pct. 4 3.787.235,15

Creante chirografare - art. 123 pct.7 48.631.020,92
TOTAL 95._304.226‘,:}6

Tabelul definitiv este Intocmit in conformitate cu dispozitiile Legii Insolventei, creantele
creditorilor fiind admise Tn categoriile de creante care le corespund dupad cum urmeaza (art. 3 alin.
1 punctele 9, 10, 11 5i 13 din Legea 85/2006):

v creantele garantate sunt creantele persoanelor care beneficiazd de o garantie reald
asupra bunurilor din patrimoniul debitoruluj, indiferent dacd acesta este debitor principal sau tert
garantat fa{d de persoanele beneficiare ale garantiilor reale;

v creanfele salariale sunt creantele ce izvordsc din raporturi de muncd intre debitor si
angajatii acestuia; aceste creante sunt nregistrate din oficiu Tn tabelul de creante de cdtre
administratorul judiciarflichidator;

v creantele bugetare reprezinta creantele constand in impozite, taxe, contributii, amenzi si
alte venituri bugetare, precum si accesoriile acestorg;

v creditorii chirografari sunt creditorii debitorului care nu au constituite garantii fatd de
patrimoniul debitorului si care nu au privilegii hsotite de drepturi de retentie, ale cdror creante
sunt curente la data deschiderii procedurii, precum si creante noi, aferente activitdtilor curente in
perioada de observatie.

3.4 TABELUL DEFINITIV CORECTAT CU EVALUAREA

Conform noilor prevederi ale Legii 85/2006, intrate in vigoare la data de 21.07.2010, Tn temeiul
art. 41 alin (2)", prin exceptie de ia alin. (1), creantele garantate se inscriu in tabelul definitiv pana
fa valoarea garantiei stabilita prin evaluare, dispusa de administratorul judiciar sau de lichidator. In
cazut in care valorificarea activelor asupra carora peartd garantia se va face la un pret mai mare
decat suma inscrisa fn tabeiul definitiv sau definitiv consolidat, diferenta favorabild va reveni tot
creditorului garantat, chiar dacé o parte din creanta sa fusese inscrisa ca si crean{a chirografarg,
pénd la acoperiea creantei principale si a accesoriilor ce se vor caicula.

In temeiul art. 41 alin (2)‘) din Legea Insolventei, administratorul judiciar a dispus efectuarea unei
evaludri a bunurilor aflate Tn patrimoniul Debitoarei In scopul determindrii valorii de piatd si a
valorii de lichidare a acestor garantii, pentru estimarea comparativd a valorilor de valorificare a
bunuritor n cazul intrdrii Tn faliment si In cazul deruldrii procedurii de reorganizare judiciara.
Evaiuarea a fost intocmitd cu respectarea prevederilor legale, de cdtre un evaluator membru
ANEVAR, in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare (1VS).

fn urma confirmarii rezultatelor raportului de evaluare, creditorii garantati au fost fnscrisi in
tabelul definitiv de creante la valoarea stabilitd prin evaluare, tabelul definitiv de creantie fiind
astfel corectat, cu rezuitatele evaluarii.
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In urma acestei corectii, creantele garantate au fost inscrise In tabelul definitiv de creante, la
valoarea evaluatd a bunurilor aflate in garantie, iar sumele care reprezintd diferenta in pius pana la
valoarea totald cu care creditorii garantati au fost inscrisi initial In tabelul preliminar, au fost
inscrise Tn tabelul definitiv ca si creante chirografare. in cazul in care valorificarea ulterioara a
activelor asupra cdrora poartd garantia se va face la un pret mai mare decat suma inscrisd In
tabelul definitiv, diferenta favorabild va reveni tot creditorilor garantati, pand la acoperirea
creantei principale si a accesoriilor care se vor calcula daca este cazul.

Tabelul definitiv corectat cu evaluarea

Creanta dupd evaluare

Creantd

Grupa . " T

acceptatd sub conditie Definitivd
Creante garantate - art. 121 alin. (1) pct. 2 42.003.009,12 151.074,14 41.851.934,98
Creante salariale - art. 123 pct. 2 1.034.035,41 o 1.034.035,41
Creante bugetare - art. 123 pct. 4 3.787.235,15 0 3.787.235,15
Creante chirografare - art. 123 pct.7 50.461.332,4% | 1.830.311,57 48.631,020,92
TOTAL 95.455.300,60 | 1.981.385,71 95.304.226,46

Ca urmare a efectudrii evaludrii patrimoniuiui si a stabilirii valorii acestuia de 70.415.800 lej, Ia
momentul propunerii prezentului plan {valoare rezultatd ca urmare a operdrii valorificarilor
efectuate in perioada de observatie), creantele garantate au fost corectate cu valearea evaluatd a
garantiilor asupra carora poartd sarcini, diferenta care reprezintd parte negarantata a creantelor
garantate fiind inscrisd n tabelul de creante la categoria negarantatd aferentd, respectiv la
categoria creantelor bugetare, dupd cum urmeaza:

Creantele garantate conform tabelului definitiv corectat cu evaluarea

Nr. Creanta dupd evaluare
. Creanta
Creditor o sub .
Crt. acceptatd . definitiva
conditie

1 AGENTIA NATIONALA DE ADMINISTRARE FISCALA 5.479.686,00 0 | 3.543.638,60
Totai grupa | - Creante garantate 5_.479.-686,00 0,00 | 3.543.638,60
1 1 AGENTIA NATIONALA DE ADMINISTRARE FISCALA 1.590.532,00 0 | 2.526.579,40
Total grupa il - Creaﬁ'ge bugetare ' 1.5'90.'53-2,00 0| 3.526.579,40
Total 7.070.218,00 0,00 | 7.070.218,00

Aceastd modalitate de corectare a tabelului definitiv de creante, conform art. 41 alin (2) din Legea
85/2006 permite despdgubirea creantelor, cu respectarea ordinii platii creantelor dispusa de art.
121 §i art. 123. In cazul In care valorificarea activelor asupra cdrora poartd garantia se va face Ia un
pret mai mare decat suma inscrisd in tabelul definitiv sau definitiv consoclidat, diferenta favorabild
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Produse finite

482.907 450.556 ~32.351

Materii prime si consumabile 1.882.121 2.180.247 298.125
Lucrari in curs de executie 990.813 4.953.677 3.962.864
Avansuri pt.cumparare stocuri 1.639.614 975.985 -663.630
STOCURI 4.995.456 8.560.464 3.565.008
ACTIVE CIRCULANTE %6.356.98% 42.905.005 6.548.022

in momentul deschiderii procedurii insoiventei ponderea creantelor din totalul activelor circulante

era de 69,95%. n cele 23 luni analizate, procentul creantelor societatii scade 1a 62,39%. Lichidititile
financiare si stocurile societatii cresc.

Valoarea activelor imobilizate scade ca valorificarii actiunilor detinute de societate la SPIACT
ARAD SA si GUTENBERG SA, precum si a ,,parcului rece”.

ACTIV  (RON) apr.12 mar.14 Evolutie
IMOBILIZARI FINANCIARE 21.412.641 10.911.576 -10.501.066
IMOBILIZARE NECORPORALE 6.197 116 -6.081

"""" Terenuri 15888292 15.888.2020 -
Cladiri 20.750.168 20.750.168 -
Masini utilaje {mijl. trans.) 40.482.441 38.413.303 -2.069.138
Mobilier 281,171 281171 -
Imobilizari in curs 1,329,340 2.193.139 863.799
Amortizari -26.230.682 -31.632.683 5,402,301

IMOBILIZARICORPORALE 52500730 45.803.090  6.607.640

ACTIVE IMOBHIZATE 73.019.568 56.804.782 -17.114.786

Valorile elementelor de pasiv ale societdtii sunt redate in tabelu! de mai jos, pe aceeasi perioada
de observatie, respectiv aprilie 2012 — martie 2014:

PASIV {RON) apr.n2 mar.14 Evolutie
Datorii bancare 24,144,043 16.87G.465 -2.264.578
Salariati 1,582,873 1,459,339 -123.534
Buget 7.480.333 13.753.162 6.272.829
Furnizori 28.158.458 41.137.90% 12.979.451
Furnizori grup . 8.379.238 8.300.400 -78.838
Furnizori imobilizari 3.998.012 4.044.008 45.996
Furnizori imobilizari grup 44,556 - -44.556
Asociati + Grup 903.817 881.039 -21.878
Alte datorii pe termen scurt 10.673.185 11.121.083 447.898

DTS T 90.364.517 107.577.306 17.212,789
Credite bancare 14.454.191 12.513.429 -1.940.762
teasing 86.506 - -86.506
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Datorii extrabitantiere 11.923.947 151.074 -11.772.873

DTL 26.464.644 12.664.503 -13.800.141
TOTAL DATORI 16.829.161 120,241,808 3.412.648
Capital social 28.063.327 28.063.327
Rezerve legale 3.380.241 3.380.241 -
Rezerve din reevaluare 18.718.392 18.718.392 -
Ajustari extrabilantier -11.923.947 -151.074 11.772.873
Rezultatul reportat -6.414.271 -68.760.933 -62,346.662
Profit/pierdere -38.135.13¢9 -1.589.836 36.545.303
Repartizarea profitului - - -
CAPITAL PROPRIU -£,311.398 -20.339.884 -14.028.486
CAPITALLL PERMANENT 20.153.246 7.675.381 -27.828.627
PASIV TOTAL 10.512.763 99.901.925 -10.615.838

3.6 STRUCTURA ACTUALA A MANAGEMENTULUI

Anterior intrdrii in insolventa Societatea era administrata de catre un Consiliu de administratie, in
subordinea caruia se afla un director general, cu puteri depiine de reprezentare si conducere a
activitdtii Societati.

Conform sentintei civile nr. 1099 din data de 02.05.2012, pronuntata de Tribunaiul Arad, in dosarul
nr. 2613/108/2012, In baza cdreia, la cererea Societdtii, a fost deschisd procedura de insolventd,
Societatea fisi pastreaza dreptul de administrare, drept exercitat sub supravegherea
administratorului judiciar.

Administrator judiciar este numit Consortiul format din Casa de Insolventd Transilvania Filiala
Timis S.P.R.L. si Expert S.P.R,L.., iar administrator special a fost desemnatd de cdtre actionari d-nul
Cezar Eugeniu Ivana.

3.7 SIMULAREA FALIMENTULU!

Pornind de la scopul unui plan de reorganizare de a indestula creditorii intr-o masurd mai mare
decat In cazul falimentului, analiza acestei din urmd ipoteze are un rol de referintd in elaborarea
planului.

Despdgubirile ce urmeazd a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creante, in comparatie cu
valoarea estimativd ce ar putea fi primitd prin distribuire In caz de faliment, au fost determinate
tinand cont de prevederile art. 121 si art. 123 din Legea nr.85/2006.

Astfel, lar, conform art. 121, ,,(1) Fondurile obtinute din vanzarea bunurilor din averea debitorului,
grevate, in favoarea creditorului, de ipoteci, gajuri sau alte garantii reale mobiliare ori drepturi de
retentie de orice fel, vor fi distribuite in urmatoarea ordine:
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1. taxe, timbre si orice alte cheltuieli aferente vanzarii bunurilor respective, inclusiv
cheltuielile necesare pentru conservarea si administrarea acestor bunuri, precum si plata
remuneratiilor perscanetor angajate in conditiile art. 10, art. 1g alin. (2), art. 23 51 24;

+' creantele creditorilor garantati, nascute in timpul procedurii de insolventa dupa
confirmarea planului de reorganizare, ca parte componenta a acestui plan. Aceste creante
cuprind capitalul, dobanzile, majordrile si penalitatile de orice fel;

2. creantele creditorilor garantati, cuprinzénd fot capitaiul, dobanzile, majordrile si
penalitdtile de orice fel, precum si cheltuielile, pentru creantele nascute inainte de
deschiderea procedurii.

(2) In cazul n care sumele realizate din vanzarea acestor bunuri ar fi insuficiente pentru
plata In intregime a respectivelor creante garantate, creditorii vor avea, pentru diferents,
creante chirografare care vor veni in concurs cu cele cuprinse in categoria
corvespunzatoare, potrivit naturii lor, prevazute la art. 123, si vor fi supuse dispozitiitor art.
41. Dacd dupd plata sumelor prevdzute {a alin.(1) rezultd o diferentd in plus, aceasta va fi
depusa, prin grija lichidatorului, Tn contul averii debitorului.

(3) Un creditor cu creantd garantatd este indreptdtit s§ participe la orice distribuire de
sumd facutd inaintea vanzarii bunului supus garantiel lui. Sumele primite din acest fel de
distribuiri vor fi scdzute din cele pe care creditorul ar fi indreptatit s& le primeascad ulterior
din pretul obtinut prin vanzarea bunului supus garantiei sale, dacd aceasta este necesar3
pentru a TImpiedica un astfel de creditor sa8 primeascd mai mult decat ar fi primit daca
bunul supus garantiei sale ar fi fost vandut anterior distribuirii.”

far potrivit art. 123 din Legea nr. 85/2006 creantele vor fi pldtite, in cazul falimentului, Tn
urmdtoarea ordine:

1. taxele, timbrele sau orice alte cheltuieli aferente procedurii instituite prin prezenta lege,
inciusiv cheltuielile necesare pentru conservarea si administrarea bunurilor din averea
debitorului, precum si plata remuneratiilor persoanelor angajate in conditiile art. 10, art. 19
alin. {2), art. 23, 24 si ale art. 98 alin. (3), sub rezerva celor prevazute ia art. 102 alin. {4);

2. creantiele izvordte din raportul de muncd;

3. creantele reprezentidnd creditele, cu dobanzile si cheltuielile aferente, acordate
dupd deschiderea procedurii, precum si creantele rezultand din continuarea activitatii
debitorului dupd deschiderea procedurii;

4. creantele bugetare;

5. creantele reprezentdnd sumele datorate de cdtre debitor unor terti, in baza unor
obligatii de intretinere, alocatii pentru minori sau de piatd a unor sume pericdice destinate
asigurdrii mijloacelor de existents;

6. creantele reprezentand sumele stabilite de judecdtorul-sindic pentru intretinerea
debitorului si a familiei sale, dacd acesta este persoani fizicd;
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7. creantele reprezentand credite bancare, cu cheltuielile §i dobanzile aferente, cele
rezuitate din livrari de produse, prestari de servicii sau alte lucrdri, precum si din chirii;

8. alte creante chirografare;

9. creantele subordonate.

In ipoteza In care fatd de societatea debitoare se va deschide procedura falimentului, activitatea
ar fi intreruptd si activele societatii debitoare ar fi valorificate. In conformitate cu raportul de
evaluare a patrimoniului debitoarel, valoarea de lichidare a patrimoniului societatii debitoare este
35.814.090 lei.

Respectandu-se prevederiie art. 121 si 123 din Legea 85/2006, din valoarea totald a sumelor
obtinute n ipoteza lichiddrii patrimoniului societdtii, suma de 23.389.500 lei ar urma sa fie
distribuitd creditoriior din categoria creantelor garantate, acestia fiind indestulati in proportie de
62,75%. Creditorii salariati ar beneficia de distribuiri de sume n procent de 100% din totalul creantei
detinute.Datoriile din pericada de observatie ar heneficia de distribuiri in procent de 35,50% din
totalul creantei detinute. Creditorii bugetari si chirografari nu ar beneficia de distribuiri de sume.

Situatia, exprimata in iei, se prezintd dupd cum urmeaza:



S.C.ICIM ARAD S.A.
Dosar nr. 2613/108/2012

Modul de calcul al procentului de distribuire in caz de faliment

sume tn let

Craante . L.
Temei legal Distribuire | Distribuire
L conform . i X X Procent
Lxplicatie {Legea din activ din acfiv e
' “ tabel distribudre
85/2006) o garantat pegarantal
definitiv®
L . 35.814.090
Distribuiri + cheltuieli de procedurs
25.988.333 9.825.757
Din care:
Lo . art. 121 alin. 1 _
Cheltuieli procedura bt 1 10% 2.598.833 982,576
Total de distriut 90% 23389500 3.843.181
Garantati 42.003.009 23.389.500 0] 55,69%
Banca Transilvania 37.334.163 23.389.500 62,65%
art. 121 alin. 1
Banca Transilvania {sulb conditie) sct 2 151.074 0 0,00%
STOCKILOSA THLIU 974.134 0 0,00%
ANAF 3.543 639 0 0,00%
Salariati art 123 pet. 2 1.034.035 0 1.034.035] 100,00%
Gbsereatic art 123 pat 3 22.000.600 { 78081461 3550%
Bugetari 3.787.235 0 0} 0,00%
art. 123 pot4
Creante bugetare 3.787.235 of 0.00%
Chirografari 41.150.223 ¢ - 0] 0,00%
Chirografart cf tabel definitiv art 123 pet 7 40.050.291 0  0,00%
Chirografari sub conditie 1.099.932 o G00%
Garantafi 0] 0.00%
Alte creante chirografare 9.311.110 0 0f 0,00%
IRS INDUSTRIES GMBH 7.430.193 a 0,00%
art.123 pct 8
(Alte creante sub conditite 730.379 0,00%
Alte creante chirografare 1.150.537 5 0,00%
Sume aferente masel credale 7285612 23.389.500 1.034.0358 25,10%
Theltuiell de procedurd 2598833 QB2ETA] 100,009
Cheltuiell poricadi observatie 22000000 5 TELOI46Y) 3550%

Distribuirile au fost simulate in felul urmator:

v Au fost calculate sumele rezultate fn urma tuturor valorificdrilor, pe fiecare creditor
garantat in parte;

v Fiecare creditor garantat a primit suma obtinuta din valorificarea activelor aflate in propria
garantie, diminuate pro-rata cu suma ramasd neacoperitd din cheltuielile aferente
procedurii;

in prezenta previziune a sumelor ce urmeaz4 a fi distribuite in ipoteza falimentului au fost avute in
vedere vaiorile de lichidare determinate de catre evaluatorul independent angajat In acest sens.
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De asemenea, s-a luat In considerare suma de 3.581.409 lei reprezentand costuri aferente
procedurii de lichidare (10% cheltuieli totale, reprezentdnd onorariul administratorului judiciar, 2%
contributie UNPIR, alte cheltuieli de conservare a activului: paza, asigurare, impozite, care se vor
naste pe parcurs).
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4.1 MASURI ADECVATE PENTRU PUNEREA IN APLICARE A PLANULU!

Tn vederea asigurdrii reusitei planului de reorganizare, potrivit prevederilor art. 95 alin. 6 din Legea
nr. 85/2006, planul va specifica masuri adecvate pentru punerea sa fn aplicare, precum masuriie
enumerate cu caracter exemplificativ in cuprinsul textului normativ anterior mentionat.

in vederea asigurarii reusitei planului de reorganizare al Societ3tii, prezentul plan de reorganizare
va prevedea masuri adecvate ce s3 asigure Societatii resursele financiare necesare indeplinirii
acestuia si In special, asigurarii resurseior financiare pentru efectuarea distribuirilor asumate prin
programul de plati, si finalmente acoperirea intr-o cdt mai mare masurd a creantelor creditoritor
Societatii.

i_Mﬁ\SUR% PRIVIND RESTRUCTURAREA OPERATIONALA ST FINANCIARA

in conformitate cu art. 95 alin {6) L85/2006, mecanismul rearganizdrii se referd la restructurarea
patrimoniald (financiard), operationald si corporativd a debitorului. Masurile au scopul de a
transforma debitoarea dintr-¢ companie dezechilibratd din punct de vedere financiar, aflatd In
insolventd, intr-o societate solvabild, capabild s& respecte programul de plati, cu o structurd solida
a actionariatului.

Tn esentd, principale masuri prezentate prin plan se refers la:
A. Restructurarea financiar3

= Ajustarea pasivuiui prin reducerea cuantumului creantelor;

¢ [Esalonarea unor datorii, conform programutui de plati;
8. Restructurarea operationala

e Madsurireferitoare la conducerea companiei;

e Obtinerea de resurse financiare;

e Transmiterea tuturor sau a unora dintre bunurile averii debitorului;

e Restréngerea activitatii prin lichidarea unor bunuri din averea debitorului;

e Dareain platd a bunurilor Debitoarei cdtre creditorii sdi va putea fi efectuatd doar
Cu conditia prealabild a acordului scris al acestora cu privire la aceasta modalitate
de stingere a creanteijor.

s Modificarea actului constitutiv al debitorului, in conditiile legii;

Situatia patrimoniald a societatii se prezintd azi ca o situatie dezechilibratd in care datoriile
depdsesc valoarea activelor reevaluate. Ajustarea masei credale, are scopul echilibrarii situatiei
patrimoniale a Debitoarei prin eliminarea acelor pasive ,toxice”, pasive care nu-si gdsesc
corespondent in efementele de activ.
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Pentru reducerea deficituiui la | 140000000 -

nivelul capitalului propriy, creantele
. . . . 1120000000 -
creditorilor bugetari si chirografari ’
au fc?sE reduse in tot, .respectand. 100000000 -
principiile tratamentului corect si Deficit
echitabil previzut de lege. i 80000000 -
Dato:r'nle totale ia mvej'iu! pgswuim, 60000000 -
stabilite ca suma datoriilor din tabel
definitiv si a celor din pericada de 40000000 -
observatie sunt de peste 17,3
milioane lei, un nivel mai mare decdt | 2pgooooo -
volumul total al activelor, 70,4
milioane lei. Realizarea unui profit 0 = : y
viitor care sd acopere mai intai Activ Pasiv

deficitul de 46,9 milioane lei si mai

apoi sd permitd realizarea unor distribuiri satisfacitoare fatd de creditori, este putin probabild,
fiind apreciatd ca un scenariu nerealist.

Astfel, reorganizarea este posibild printr-un plan care s8 prevadd printre altele reduceri de
creante, in conditiile respectarii tratamentului corect si echitabil prevazut de L85/2006. Tratament
corect si echitabil existd atunci cnd sunt Indeplinite cumulativ urmdtoarele conditii:

a) nici una dintre categoriile care resping planul si nici o creantd care respinge planul nu primesc
mai putin decat ar fi primit in cazul falimentului;

b) nici o categorie sau nici o creantd apartindnd unei categorii, nu primeste mai muit decat
valoarea totald a creantei sale;

<) In cazul In care o categorie defavorizata respinge planul, nicio categorie de creante cu rang
inferior categoriei defavorizate neacceptate, astfel cum rezulta din jerarhia prevazutadla art. 100
alin. (3), nu primegte mai mult decat ar primi in cazul falimentului.

Pornind de la cele trei conditii de mai sus precum si de la simularea distribuirilor realizabile citre
creditori in cazul faliimentului Debitoarei tindnd cont si de posibilitatile de platd ale debitoarei,

planul de reorganizare prevede realizarea de distribuiri doar in favoarea creditorilor garantati si
salariali.

in urma confirmdrii planului de reorganizare pasivul societitii se reduce in conformitate cu
prevederile planului de reorganizare: “la data confirmdrii unui plan de reorganizare, debitorul este
descdrcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea Inginte de confirmarea planului si ceg
prevdzutd in plan™ - L.85/2006, art. 137 (2).

Pentru a putea sustine platile aferente sumelor inscrise la masa credald, acestea au fost esalonate
conform programuiui de plati.

Program plati Tt T2 T3 T4 Tt T: T3 T4 T1 T2 T3 T4

Creante 504454 504.454 504.451 504.454 | 504.454 | 504.454 | 504.454  504.454 | 504.454 504.454  504.454 363029
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garantate

Creante salariale 86.170 86.170 86.170 86.170 86,170 .86,_1.70__5 86170 - 86170 86.170 86.170 86.170

86.17
Creante
o} 0 0 Q o} 0 0 o} 0 0 ¢
bugetare
Creante
chirografare 0 o o 0 R o o o o o o
stabilite cf. art 96
alin. 1}
. Creante
) o 0 0 0 o G 0 0 o o} o
chirografare
Masa credala 590,624 590.624 590.624 590.624 | 590.624 590.624 . 590.624 590.624 | 590.624 590.624 590.624 36.384.1

Durata prevdzutd in planul de reorganizare este de 36 tuni de la data confirmdrii, cu posibilitatea
prelungirii acestuia in conditiile prevazute de lege.

Planul este bazat pe pastrarea, in intregime de cdtre Debitoare, a conducerii activitatii sale,
inclusiv dreptul de dispozitie asupra bunurilor din averea sa, cu supravegherea activitatii sale de
cdtre administratorul judiciar desemnat in conditiile legil.

Pastrarea dreptului de conducere a activitdtii este In concordanta cu art. 103 din Lege care
sublineazd faptul ¢d dupd confirmarea planului, activitatea societdtii va fi condusd de catre
administratorul special sub supravegherea administratorului iudiciar. Tn acelasi sens dintre
articolele care se referd la administrarea Debitoarei trebuie mentionate, art. 3 pct. 26, art. 18, art.
47 s.a din Legea nr. 85/2006 privind procedura insclventei.

Tinand cont de specificul Debitoarei, de modul in care conducerea acesteia cunoaste si
administreaza situatia, de cauzele ce au generat starea de insolventd, se doreste pdstrarea in
intregime a conducerii activitatii de catre actuala echipa de management - administrare, dreptul
de 2 administrare fiind exercitat sub supravegherea administratorului judiciar.

Potrivit art. 137 alin.2 din Legea nr.85/2006 ,,La datg confirmdrii unui plan de recrganizare, debitorul
este descdrcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea fnainte de confirmarea
planultui si ced prevdzutd in plan”.

Prin votarea planuiui de reorganizare de catre creditori, Debitoarea urmeaza a fi descércatd de

raspundere fn sensul celor prevadzute de art. 95 alin. 5 lit. ¢ din Legea nr.85/2006 incluzénd si
rdspunderea administratorilor.

i1

. hEn o resurse finanai
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Pentru sustinerea realizarii planului sursele de provenientd a veniturilor vor fi prezentate detaliat
In capitoiul 5. Veniturile din activitatea de expoatare, pe duratd celor 36 luni ale planului de

reorganizare, provin din activitatea de bazd a societdtii, respectiv cea referitoare la lucrari de
constructi.

Estimarile veniturilor din aceste activitaii pe pericada de reorganizare sunt de crestere, asa cum
sunt ele prevazute la subcapitolut 5.1. Activitatea de expleatare.

Transferul de active se va putea realiza In conditiile art. 128 (7) din codul fiscal, astfel*

(8) Transferul de active prevazut la art. 128 alin. (7) din Codul fiscal este un transfer universal de
bunuri si/sau servicii, acestea nemaifiind tratate individual, ¢i ca un tot unitar ia persoana
impozabild cedentd, indiferent dacd este un transfer total sau partial de active. Se considerd
transfer partial de active in sensui art. 128 alin. (7) din Codul fiscal transferul tuturor activelor sau
al unei parti din activele investite intr-o anumitd ramurd a activitatii economice, dacd acestea
constituie din punct de vedere tehnic o structurd independentd, capabild 3 efectueze aclivitii
economice separate, indiferent dacd este realizat ¢a urmare a vanzarii sau ca urmare a unor
operatiuni precum divizarea, fuziunea ori ca aport n naturd ia capitalul unei societdti. De
asemenea, se considerd ca transferul partial are loc si in cazul in care bunurile imaobile n care sunt
situate activele transferate de cedent nu sunt instrainate, ci realocate altor ramuri ale activitdtii
affate in uzut cedentului. Simplul transfer al unor active nu garanteaza posibilitatea continudrii
unei activitdti economice n orice situatie. Pentru ca ¢ operatiune s& poata fi considerata transfer
de active, In sensul art. 128 alin. (7) din Codul fiscal, primitorul activelor trebuie s& intentioneze sa
desfdscare activitatea economica sau partea din activitatea economicd care i-a fost transferats, si
nu sa lichideze imediat activitatea respectiva.

Valoarea de transfer va fi aprobata de catre adunarea creditorilor in conditiile respectarii
obligatiilor asumate prin prezentul plan de reorganizare.

In acest sens, se mentioneazd c¢d Debitoarea are in vedere, daca este cazul, aplicarea unei
operatiuni de transfer de active prin modalitatile care vor fi identificate optim la momentul
aplicarii lor si aprobat de creditori, cum ar fi: divizare, fuziune, aport in natura la capitalul unei
societati sau alte variante identificate.

| g F oy P bty g S IT obae Tiebn dod g oy 1 .
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Lichidarea tuturor sau a unora dintre bunurile averii Debitoarei, separat ori in blog, iibere de orice
sarcini, cu respectarea prevederiior art, 116 — 120 din Lege si cu acordarea unei protectii
echivalente creditoruiui, in conditiile prevazute de art. 39 alin 2 litera ¢) coroborat cu art. g5 alin 6
litera G din Legea 85/2006, in sensul ca pretul obtinut din valorificarea activelor va fi utilizat pentru
stingerea creantei creditorului garantat, suplimentar fatd de sumeie rezultdnd din activitatea
curentd pe care Debitoarea si-a asumat a le achita creditorilor cu garantii asupra patrimoniului,
programul de platd fiind considerat ca modificat corespunzator la momentul acordarii protectiet.

* Extras din Novmele de aplicare a Codului fiscal
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Debitoarea isi asuma initlerea procedurii de valorificarea a activelor excedentare Incepénd cu cel
de-al treilea trimestru de reorganizare.

Darea In plata se va putea efectua cricdnd pe durata planului de reorganizare, la simpla cerere a
titularului creantei garantate. Pdrtile pot conveni Tnsd si pe o alta form& de decontare, cu
respectarea programului de plati.

at dabitorubu, I cong

Pe 1anga masurile de restructurare prezentate anterior, recrganizarea debitoarei mai poate fi
realizatd In cazul In care se constatd oportunitdti si prin urméatoarele operatiuni:

e majorare de capital social;
e colaborarea cu un partener strategic - fuziune, asociere in participatiune;
¢ divizare, curespectarea conditiilor Legii 31/1990

Emiterea de titluri de valoare de catre debitor sau oricare dintre persoanele mentionate la lit. B si
C, In conditille prevdzute de Legea nr. 311990, republicatd, cu modificdrile si completdrile
ulterioare, si de Legea nr. 297/2004, cu medificdrile si completdrile ultericare.

DURATA PLANULUL

Conform art. g5 alin 3 5i 4 din L85/2006, executarea planului de reorganizare nu va putea depasi 3
ani, socotiti de la data confirmarii. La recomandarea administratorului judiciar, dupa trecerea unui
termen de cel mult 18 luni de la confirmarea planuiui, aceasta perioada va putea fi extinsa cu cel

mult inca o pericada de un an, daca propunerea este votata de cel putin doua treimi din creditorii
aflati in sold la acea data.

Executarea prezentului plan de reorganizare se va intinde pe o perioada de 3 ani.

Conform art. 101 alin. {5) din Legea 85/2006, medificarea planului de reorganizare se poate face
oricand pe parcursul procedurii, cu respectarea conditiilor de vot si de confirmare prevazute de
prezenta lege. Daca modificarea planutui este propusa de debitor, ea va trebui sa fie aprobata de
adunarea generala a actionarilorfasociatilor.

Pe durata de implementare a Planului, cu respectarea prevederilor art. 95 alin, 6 lit, a) din Legea
nr. 85/2006, se propune pastrarea in intregime a dreptului de administrare al Societdtii de cdtre
administratorul special cu supravegherea activitdtii acestuia de cdtre administratorul judiciar in
conditiile legil.

35| Fapge



ACTIVITATEA DE EXPLOATARE

5.1

Veniturile din exploatare sunt reprezentate de veniturile aferente contractelor previzionate pe cei

3 ani ai planului de reorganizare.

Extindere sireab. canalizare TM Sud
Intretinere SDN Lot 1

Reparati Lot il Arad

Reabilitare Muzeu DTS

Coridorului IV Pan-Eurcpean
Autostrada Nadlac-Deva

Lucrari pasaj CF Arad Curtici- Di7ogB

NN NN

Pentru activitatea de exploatare au fost bugetate urmatoarele veniturk:

~ Venituri din contracte Anl ANl An il " Yotal

Extindere sireab. canalizare T™M Sud 12.170.667 o 0 12.170.667
Intretinere SDN Lot 1 784.000 0 0 784.000
Reparatii Lot il Arad 5.330.240 o o 5.330.240
Reabilitare Muzeu DTS 10.400.000 5.200.000 o} 15.60C.000
Coriderulul IV Pan-European 25.000.000 51.580.000 | §52.000.000 | 128.580.000
Autostrada Nadlac-Deva 13.700.000 28.400.000 | 14.700.000 56.800.000
Lugrari pasaj CF Arad Curtici - DJ70gB 11.031.037 0 e} 1.031.037

' Tota! 78.415__.94,4' 85.180.000 | 66.700.000 | 230.255.944

Acest nivel al activitdtii de exploatare asigurd venituri lunare pe parcursul
reorganizare, destinate n continuare finantdrii activitatii de exploatare, insd acest nivel nu este
suficient distribuirilor de sume catre creditorii inscrisi [a masa credald.

perivadei de

Constructia tabloului de cheltuieli are la bazd impartirea cheltuielifor In directe si indirecte precum
si analiza evolutiei In timp a acestora. Cheltuielile directe au fost estimate avand in vedere stransa
for legaturd cu veniturile estimate. Intre cheltuielile directe si venituri estimate existd o evolutie
asemanadtoare, si anume, dacd veniturile din exploatare cresc, atunci cresc si cheltuiliele directe,

precum si invers.

Centralizatorul veniturilor si cheltuielilor directe pentru activitatea de exploatare are urmdtoarea
structurd, n ron, pentru perioada celor 36 luni de reorganizare:

SPECIFICATIE | Contract1 |° Contractz - | .- Contract3

Venitur 23700667 1 784000 | . 5.330.240
‘CHELTUIELI | 38720 0 709.520 L 5.021.086
Cheltuieli materie prima -8.276.054 -493.920 -4.157.587
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Cheluieli personal {inclusiv contributii)

-851.947 134.848 -245.191
Costuri organizare santier -2,190.720 -80.752 -618.308
Rezultat ' 851947 AT 74480 309154
SPECIFICATIE 1 Contract4 | Contract’s | . Contract6
Venituri " 15.600.000 | -/ 128.580.000]. | 56.800.000
CHELTUIELI 415.239.000 | - 108.007.200 | . -50.040.800
Cheltuteli materie prima -15,210.000 -81.005.400 -32.944.000
Cheluieli personal (inclusiv contributi) -25.000 -18.001.200 -1.12.800
Costuri organizare santier 0 -0.C00.600 -15.904.000
Rezuftat - " 361000 | 20572800 |

SPECIFICATIE ©Contract "} Total contracte -
Venituri © iiy/031 U 230.295.944
GRETUIEL o707313 290043638
Cheltuieli materie prima -5.515.519 -147.602.479
Cheluieli personal {inclusiv contributii) -2.206.207 -22.661.193
Costuri organizare santier -1.985.587 -29.779.967
Rezyltat 1.323.724 30.252.305

Chiar daca aceste contracte genereazd rezuitate de peste 30 milicane lej,

acestea nu sunt

suficiente pentru a acoperii datoriile aferente masei credale. Societatea mai realizeaza venituri din

valorificare de materiale si produse finite.

Venituri din vanzari de materiale - AN AR An T | Total
Venituri vanzare marfuri si prod. finite 250.000 275.000 302.500 (827.500
. Totai ©250.000:f " 375000 302500 |827.500

Pe 1anga aceste venituri societatea previzioneaz3 venituri si din contractele de asociere existente.

Alte venituri An | CoCAnM L An | Total
Venitur! din Asociere St. Asfalt 2.200.000 1.600.000 1.600.000 5'400'02
Venituri din chirii {Asoc. Luscan) 444.000 444.000 444.000 | 1.332.000
| T Total .. | 2644000 | 2043000 o | 6732000

5.2 ACTIVITATEA DE VALORIFICARE A ACTIVELOR

Veniturile din valorificari se vor prevedea la finalui planului de reorganizare, fiind previzionate prin
plan vanzarea partial a activelor detinute de societate pentru a genera disponibilitatiile financiare
necesare acoperirii masei credale. Astfel v ultimul trimestru al planului de reorganizare se
previzioneaza ncasari din activitatea de valorificare In valoare de 28.000.000 lei. In cazul in care
societatea reuseste sa genereze aceste sume din alte surse (activitate curentd, aport de capital,
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accesarea unei linii de credit), suma aferentd valorificdrii de active poate s3 fie mai mica.
Lichidarea tuturor sau a unora dintre bunurile averii Debitoarei, separat ori in blog, libere de orice
sarcini, urmeazd a fi efectuatd cu respectarea prevederilor art. 116 - 120 din Lege si cu acordarea
unei protectii echivalente creditorului, In conditiile prevazute de art. 39 alin 2 litera ¢) coroborat cu
art. 95 alin 6 litera G din Legea 85/2006, in sensul ca pretul obtinut din valorificarea activelor va fi
utilizat pentru stingerea creantef creditorului garantat, suplimentar fatd de sumele rezultdnd din
activitatea curentd pe care Debitoarea si-a asumat a le achita creditorului cu garantii asupra
patrimoniului, programul de piatd fiind considerat ca modificat corespunzator la momentul
acordarii protectiei.

5.3  PREVIZIUNI PRIVIND FLUXUL DE NUMERAR
Referitor la sursele de finantare a programului de plati, potrivit prevederilor art. g5 alin. 6 lib B din

legea nr. 85/2006, cu modificiriie si completarile ultericare, planul de reorganizare prevede
sursele de finantare ale acestuia.

Realizarea Intocmai a planului presupune identificarea surselor care vor permite societatit
continuarea activitdti si Indeplinirea obligatillor asumate prin programul de pidti. Sursa de
finantare a activitatii curente este generata de continuarea activitatii Societatii, care, asa cum s-a
prezentat In cuprinsul prezentei sectiuni, va genera o mare parte din resursele necesare
implementdrii masurilor propuse prin plan.

incasdrile societdtii in perioada de reorganizare sunt urméatoarele:

- Tncasar ol Ana A A Total
fncasari din contracte 73.535.770 | 109.223.200 102.808.000 | 285.566.970
incaséri din vnzare materiale si prod. finite 289.333 338.033 372.827 1.001.093
fncasari din asocier 550.560 2.534.560 2.534.560 5.619.680
Deblocare garantii de buna executie 5,272,973 0 0 5.272.973
Treasdsi din valorificEri [ aport capital 0 0 28.000.000 | 28.000.000
Total L e | 79.648.636 | 112.096.693 |  133.715.387 | 325.460.716

Chiar dacd ncasdrile previzionate depdsesc platile efectuate pentru activitatea de exploatare,
acestea nu sunt suficiente pentru a acoperii sumele inscrise la masa credald si datoriile acumuiate
in perioada de observatie. Din aceste motive se previzioneazd la finalul planului de reorganizare
valorificdri de active sau aport de capital pentru a avea disponibilitdti financiare suficiente pentru
plata obligatiilor asumate. In cazul in care aceste valorificiri au loc mai repede decét au fost
previzionate, sumele asumate prin planul de reorganizare pot fi achitate anticipat.

Py Anli | Totel
Materie prima + materiale 46.306.418 70.364.296 57.687.652 | 177.358.366
Personal + contributil 8.531.155 10.737.659 10.923.663 | 30.192.476




Urtilitati

138.880 138.880 138.880 416.640
Intretinere si reparatii 86.800 86.800 86.800 260.400
Asigurari 84.320 84.320 84.320 252,660
Posta si telecomunicati 74.400 74.400 74.400 223,200
Servicii bancare 63.719 39.677 106.972 260.369
Servicii terti 359.600 359.600 359.600 1.078.800
Organizare santier 9.168.854 14.337.624 12.638.080 | 36.144.558
Onorariu administratori judiciari 240.000 240,000 240.000 720.000
Impozite sitaxe 345.000 344.500 344.000 1.033.500
TVA de plata 2.608.641 5.054.508 4.920.276 12.583.426
Datorii din perivada de observatie 6.000.000 3.000.000 8.000.000 | 22.000.000
ol RE 77.007787 | 109.975.364 | 956041643 | 562508695

Fluxul de numerar, completat cu modul de distribuire al sumelor inscrise la masa credald, integral

pentru creditorii garantati, salariati, sunt prezentate in tabeluf urmator,

sk : - Distribuiri prin plan = Anull :25:53 Anqu . Anul - .; g PEE‘;‘;Z”" .
Creante garantate 2.017.816 2.017.816 37.816,302 41.851.935
Banca Transilvania SA Suc. Arad 1.800.000 1.800.000 33.734.163 37.334.163

Stocklosa Tuliu 46.966 46.966 880.202 974,134

ANAF 170.850 170.850 3,201,938 3.543.639

Creante salariale 344.678 344.678 344.678 1.034.035
Creante bugetare o 0 0 o
Creante chirografare privilegiate 0 o o o
Creante chirografare 0 o o o
Totalmasacredala - 2363495 | 2362405 | 38160.981 | - 42.885.970

v Plata creantelor garantate este prevdzutd a fi efectuatd ncepand din primul
trimestru al planului de reorganizare, in rate trimestriale egale in valoare de
504.454 lei. Cea mai mare parte a creantelor garantate este prevazutd a fi platita in
ultimul trimestru al planului de reorganizare. In cazul <3 societatea valorifica
activul garantat, aceste distribuiri pot avea loc mai repede decdt au fost
previzionate in planul de reorganizare.

v" Plata creantelor salariale este prevdzutd a se efectua pe tot parcursul planului de
reorganizare conform programului de pldti anexat.

39{Page




Distribuiriie de sume cadtre creditorii Societdtii urmeazd a se efectua ™ conformitate cu
Programului de plati - Anexa programul de platd a creantelor. Programul de platd a creantelor
reprezintd, conform definitie! legale, Tabelu! de creante mentionat In Planul de reorganizare care
cuprinde cuantumul sumelor pe care debitorul se obligd s3 le plateascd creditorilor, prin raportare
la Tabelul definitiv de creante si fa fluxurile de numerar aferente Planului de reorganizare, si care
cuprinde:

a} cuantumul sumelor datorate creditorilor conform Tabelului definitiv de creante pe care
debitorul se obligd s3 le plateascd acestorg;

b) termenele la care debitorul urmeaz sa plateascd aceste sume;

Programul de platd al creantelor detinute impotriva Societatii a fost corelat cu proiectia fluxului
de numerar (astfel cum a fost prezentatd fn capitoul 6 si in anexa la prezentul Plan}, fiind o
imagine a capacitatii reale de platd a Debitoarei, a creantelor Inscrise la masa credald. Distribuirile
preconizate a fi realizate conform Programului de platd respectd prevederile legii privind
tratamentul corect si echitabil al tuturor creantelor, mentionand in mod expres tratamentul
categoriilor de creante defavorizate,

AL DISTRIBUIRI CATRE CREDITORI GARANTATI PREVAZUTE DE ART. 100 ALIN. 3 LIT. A)

Planul de reorganizare prevede, fatd de creditorii garantati, distribuiri de 100% din totalul grupei,
in cuantum de 41,8 milioane lei.

g S C're'a'{‘.l_’;a‘_l Colhoe et e ne e T
CREANTE GARANTATE Tabel . Anul | CAnubll o CAnulIll ] Total -
Grupa i O : : R R :
defmrtav. _ .

1 | BANCA TRANSILVANIA 37.334.163 | 1.800.000 | 1.800.000 | 33.734.163 | 37.334.163
2 | ANAF 3.543.639 46.966 46.966 3.073.801 3.543.639
3 | STOCKLOSATULIU 974.134 170.850 170.850 844.977 974.134
TOTAL GRUPA | 41.851935 | 2.017.816 | 2.017.816 | 37.816.302 . 41.851.935

Mentiondm faptul ¢d n masura Tn care in realizarea Planului de reorganizare se vor valorifica
bunuri asupra cdrora exista constituite garantii, se vor efectua distribuirt in favoarea creditorilor
garantati, modificandu-se In mod corespunzdtor Programul de platd a creantelor. Valorificarea
bunurilor debitoarei se va putea face in orice moment, cu conditia ca pretul obtinut sd fie
distribuit creditorului garantat, cu respectarea dispozitiilor art. 117-120 din Legea nr. 85/2006.

B, DISTRIBUIRI CATRE CREDITORI SALARIATI PREVAZUTE DE ART. 100 ALIN. 3 LiT. B)
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Planul prevede pentru aceasta categorie de creditori recuperarea fn integralitate a creantelor.

Recuperarea creantei se va efectua pe toata perloada de reorgamzare a societatil.

CREANTE SALARtALE S
R Grupa moo Total
o o defmltiv -
1 | TOTAL SALARIATI 1.034.035 344.678 1.034.035
T TOTALGRUPAT | ro3a3s | 343678 | 344678 | 344678 | 1034035

C {}ES Ri%ﬁi% CAT’?% CREDIFOR*I 81135:1 AR! PW\/AZL}TE i}E ;’ER? 1(}{) ALiN 3 LH w}

Crediterii bugetari detin creante in valoare totald de 3,7 milioane lei, Insd nu vor beneficia de

distribuiri conform Planuiui de reorganizare.

T Creanta iy ] AR
creantesucerare | TR |
P def;mtw E I e

1| CREANTE BUGETARE 3.787.235 o o o

' TOTAL GRUPA i 3.787:235 o 0 o

Totusi, creditorii bugetari vor fi avantajati si prin continuarea activitdtii companiei si ramanerea
acesteia In viata economicd, fapt care va determina generarea de noi impozite si taxe, respectiv
impozitele si contributiile sociale care vor fi datorate de catre debitoare ca urmare a platii salariilor
personatului angajat, TVA de platd si impozit pe profit generat de mentinerea societatii in sistem,
impozitele si taxele locale datorate pentru bunurile din patrimoniu. In cazul nedorit al unui
faliment, societatea nu ar mai genera viitoare impozite.
D DiSTﬁ BU!R: CATRS {"R{[} i C% RGGR,&‘?A?{% PRE"«;’AZ jTi DE AR”&" 100 AL;?\. 3 L'”'

Lo

Conform art. 96 alin (1) din Legea 85/2006, in vederea administrarii eficiente a proceduri, Pianul
poate desemna o categorie separatd de creante, compusd numai din acele creante chirografare

care, in sensul art.4g alin.(1), apartin furnizorilor fard de care activitatea debitorului nu se poate
desfdsura si care nu pot fi inlocuiti.

Tn cadrul prezentului Plan de recrganizare creditorii chirografari privilegiati, conform situatiei de
mai ;os nu vor beneficia de distribuiri de sume. Situatla se prez inta dupa cum urmeaza:

: 'Crean’;a _ : S AR
N H RAF e B e B
CREA wfEC IROG ARE A Tabel -'“E'Anul_'l B I Anu!ll NS RESrvas
L Grupatv SRR ISR s
_ . definitiv. . 4 "o -
E GN ENERGIE ROMANIA
1 74.279 0 0
SA
2 | EEON GAZ DISTRIBUTIE SA 3.420 0 o
3 ¢ ENEL ENERGIE SA 186.883 ¢ o
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4 | PETROCOM SRL 2.064.487 o] 0 o o]

" TOTALGRUPAIV . | 2.329.068 | . 0] =g

F. DISTRIBUIR! CATRE CREDITORI! CHIROGRAFARI PREVAZUTE DE ART. 100 ALIN. 3 LIT.

)

Vis-a-vis de posibilitdtile de platd ale debitcarei, raportat la cash-flow-ul previzionat Intocmit in
baza veniturilor previzionate a se realiza si a valorificdrii unor bunuri din averea debitoarei pe
perioada celor 3 ani pe care se Intinde Planul de reorganizare, se constatd ca debitoarea nu are
capacitatea de a genera suficient excedent de numerar pentru a se face distribuiri de sume catre
categoria creantelor chirografare prevdzute de art. 100 alin. 3 lit. e).

Prin urmare Planul nu prevede distriburi fatd de creantele chirografare. Mentiondm c¢a aceeasi ar fi
situatia acestor creditori siin caz de faliment.

Avantajul unui Plan de reorganizare fata de faliment este c¢a acesti creditori pdstreazd un partener
comercial care va contribui la sporirea veniturilor acestora. Situatia se prezintd dupd cum
urmeaza:

' B ;Cr_gaﬁt,a I R Tt i P ST e .
C-REAN'TE CH‘ROGRAE-ARE- Tabel . '} .“Anull o f CGAnull L ARURHL LT Total
Grupav i : SRS IR L ! RAERE oy
ARILRE definitiv : . S : .
1| TOTAL CHIROGRAFARI 46.301.952 o o 0 0
TOTALGRUPA YV 46.301,952 o o o] e

6.1 TRATAMENTUL CREANTELOR

ECATE@ORHLE DE CREANTA CARE NU SUNT DEFAVORIZATE PRIN PLAN

Vis-a-vis de definitia datd de catre legiuitor creantelor defavorizate {a art. 3 a Legii nr.85/2006
punctul 21 potrivit cdreia o ,,categorie de creante defavorizate esie prezumatd a fi categoria de
creante pentru care Planul de reorganizare prevede cel putin una dintre modificdrite urmatoare
pentru oricare dintre creantele categoeriei respective:

a) o reducere a cuantumului creantei;

b) o reducere o garantiilor sau a aftor accesorii, cum ar fi reesalonareg pldtilor indefavoarea
creditorutui;

c) valoarea actualizatd cu dobdnda de referintd a Bancii Nationale a Romaniei, dacd nu este stabilit

altfel prin contractul privind creanta respectivd sau prin legi speciale,este mai micd decat valoarea la
care a fost inscrisd in tabelul definitiv de creante.
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Pe de alta parte, art. 101 alin. 1 lit. d) din Legea nr.85/2006 prevede cd sunt considerate ¢reante
nedefavorizate numai acele creante pentru care Planul de reorganizare prevede ¢d vor fi achitate
n termen de 30 zile de la confirmarea sa.

in conformitate cu criteriile mai sus enumerate, nici una dintre categoriile de creante nu sunt
nedefavorizate, potrivit prezentului Plan de reorganizare.

CATEGURILE DE CREANTE DEFAVORIZATE PRIN PLAN

Categoriile de creante defavorizate prin prezentul Plan de reorganizare, potrivit legii, sunt
urmdtoarele:
¥ creantele garantate;
creantele bugetare;
creantele salariale;
creantele chirografare stabilite conform art. 96 alin (1);
creantele chirografare prevdzute de art. 100 alin. 3 lite.

A A A

Distribuirile c3tre categoria creantelor garantate vor fi efectuate in proportie de 100 %, esalonat
pe toatd pericada reorganizirii, astfel incadrandu-se in prevederile art. 3 pct. 21 din Legea 85/2006
privind categoria creantelor defavorizate,

Creantele salariale vor beneficia de distribuiri de sume Tn proportie de 100 % din totalul grupei,
achitarea acestora urmand a se efectua In decursul celor 3 ani de recrganizare. Aceastd categorie
de creante este totusi o categorie defavorizatd deoarece plata creantelor salariale nu se
efectueaza n primele 30 de zile de la data confirmarii Planului de reorganizare, conform
prevederilor art.104, alin.g, lit. d) din Legea nr.85/2006 si astfel existd o reesalonare a platilor
conform prevederilor art.3 pct. 21 din Legea nr.85/2006.

Creantele bugetare vor beneficia de distribuiri de sume In proportie de o % din totalul grupei.
Valoarea ce urmeaza a fi distribuitd acestei categorii este similard cu cea preconizatd a se recupera
in ipoteza falimentului, respectiv de o%.

Creantele chirografare stabilite conform art. 96 alin (1) nu vor fi achitate de catre Debitoare prin
Planul de reorganizare. Valoarea ce urmeaza a fi distribuitd acestei categorii de creante este de o
% din totalul grupei de creante.

Crean{ele chirografare conform art. 100 alin (3) lit. e nu vor fi achitate de cdtre Debitoare prin
Planul de reorganizare. Valoarea ce urmeazd a fi distribuitd acestei categorii de creante este egald

cu valoarea pe care aceasta categorie urmezad a o recupera in ipoteza falimentului Societdtii, adica
zero.

Ratiunea pentru care am optat prin prezentul plan pentru a nu propune efectuarea niciunei
distribuiri acestor categorii de creditori (bugetari, chirografari stabiliti conform art. g6 alin (1) si
chirografari) este aceea a faptului ¢d asumarea efectudrii de distribuiri fat3 de aceastd categorie ar
fi pus in pericol implementarea cu succes a Planului. Apreciem totodatd faptul <3 pe lang3
interesele acestei categorii de creditori, in cadrul prezentei proceduri sunt implicate interesele
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comune a celorlalte categorii de creditori precum si interesul general al societdtii de a vedea In
debitoare un agent economic viabil, generator de locuri de muncs, un contribuabil la bugetul
general consolidat al statului. Apreciem faptul cd toate aceste argumente trebuie sd pledeze in
favoarea sustinerii prezentului Plan, neexistand niciun interes al acestor categorii de creante de a

respinge prezentul Plan, deoarece ipoteza falimentului nu este de naturd a le aduce niciun
beneficiu pe termen lung.

Pe cale de consecintd, desi tratamentul pe care prezentul Plan # propune acestor categorii de
creante este de neefectuare a niciunei distribuiri, apreciem faptul cd implementarea Pianului este
de natura de a genera pe viitor beneficii si pentru aceste categorii de creante, avand in vedere ¢3
vor avea un partener de afaceri viabil.

Concluzionand, putem spune ca:

® categoriile de creante defavorizate nu primesc mai mult decét creanta inscrisd in Tabelul
definitiv de creante;

) categoriile de creante defavorizate nu primesc mai putin decat suma ce ar putea fi
recuperatd In ipoteza falimentului.

6.2 PREZENTAREA COMPARATIVA A SUMELOR ESTIMATE A FI DISTRIBUITE IN
PROCEDURA DE FALIMENT

In ipoteza in care fatd de societate se va dispune deschiderea procedurii falimentului, urmeaza ca
activele societatii s3 fie valorificate Tn cadrul procedurii de lichidare. Potrivit prevederilor art. 95
alin, 5 lit. d) din Legea nr.85/2006 planul de reorganizare trebuie s& prevadd ,,ce despdgubiri
urmeazd a fi oferite titularilor tuturor categeriilor de creante, in comparatie cu valoarea estimativd
ce ar putea fi primitd prin distribuire in caz de faliment; valoarea estimativéd se va calcula la data
propunerii planului”’, Avand in vedere acest aspect administratorul judiciar a procedat la angajarea
unei societati de evaluare, societate ce a efectuat evaluarea patrimoniului societdtii debitoare.
Vizavi de raportul mentionat, s-a procedat ia calcularea valorii estimative a distribuirilor cétre
creditori pentru cazul intrarii In faliment, comparativ cu cea obtinutd in caz de reorganizare.

In ceea ce priveste sumele pe care creditorii le-ar obtine In ipoteza in care fatd de societate s-ar
deschide procedura falimentului, se cuvine a mentiona faptul ¢ aceastd valoare este influentatd
si de obligatiile de plata pe care societatea le-a inregistrat fatd de creditorii sai curenti #n timpul
periodei de chservatie, creditori care In ipoteza falimentului ar avea inscrise creantele lor in
categoria reglementatd de art. 123 pct. 3 din Legea nr. 85/2006. Valoarea acestor creante va
influenta In mod corespunzator contravaloarea distribuirilor fata de creditorii ale cdror creante se
fncadreazd in categoria creantelor bugetare sau chirografare (aflate la punctele 4, respectiv 7, 8
ale art. 123 din Lege). Cuantumul creantelor pe care Societatea le va datora creditorilor sdi ca
urmare a desfasurdrii activitatii in cadrul perioadei de observatie se estimeazd a fi in jurul sumei 22
milioane lei. Situatia se prezintd dupd cum urmeaza:
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6.4 PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR

Potrivit prevederilor art. 3 pct. 22 din Legea nr. 85/2006 Programul de platd al creantelor este
tabelul de creante mentionat in Planul de reorganizare care cuprinde cuantumul sumelor pe care
debitorul se obliga sa le plateasca creditorilor prin raportare la Tabelul definitiv de creante si Ia
fluxurile de numerar aferente Planului de reorganizare si care cuprinde:

a) cuantumul sumelor datorate creditorilor conform tabelului definitiv de creante pe care
debitorul se obligd 53 le pidteascd acestora;

b) termenele ja care debitorul urmeaza sa pliteascd aceste sume.

In atare conditii programul de platd al creantelor va fi detaliat in una din anexele care fac parte
integrantd din prezentul Plan, respectiv Anexa programul de platd a creantelor.

Flanul de reorganizare prevede, fald de creditorii garantati, distribuiri de 100% din totalul grupei,
in cuantum de 41,8 milioane lei. Conform Planului de reorganizare, creditele vor fi esalonate si se
vor calcula si achita dobanzi, astfel ca acestea sa fie sustenabile pentru debitoare.

Prin programul de plat3 al creantelor se prevede achitarea in decursul celor 3 ani ai Planului de
reorganizare, a creantelor salarfale tnscrise In tabel.

Creantele bugetare vor beneficia de distribuiri de sume in proportie de ¢ % din totalul grupei.

Categoria creantelor chirografare privilegiate constituite In temeiul art. 96 alin (1) din lege va
beneficia de distriburi de sume in proportie de o % din totalul grupei.

Pentru categoria creanielor chirografare planu! nu prevede distribuiri de sume si prevede o
reducere a creantelor 1z o.

Conform prevederilor Legii nr.571/2003 privind Codul Fiscal, orice venit care nu este mentionat la
venituri neimpozabile, este considerat venit impozabil. In consecintd, confirmarea Planului de
reorganizare va genera un venit suplimentar impozabil din reducerea creantelor nscrise in tabelul
de creante si care nu sunt prevdzute in Planul de distribuiri. Acest venit urmeaza a fi evidentiat in
contabilitatea debitoarei si cumuiat la profitul/pierderea fiscald reportatd inregistratd pand in acel
moment.

Fiind in fapt un debit curent, ndscut In perioada de recorganizare, care va fi rezultatul unor calcule
complexe, in conformitate cu prevederile normelor de aplicare a Codului Fiscal, avand scadentele

prevazute de lege, Planui de reorganizare nu trateazd si evidentiaza distinct impozitul pe profit
generat de aceastd operatiune.

6.5 RETRIBUTIA PERSOANELCOR ANGAJATE CONFORM ART. 102 ALIN. 4 DIN LEGE
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Plata remuneratiei administratorului judiciar urmeaza a se efectua conform prevederilor art, 64
alin. 6 din Legea nr. 85/2006, pe baza facturilor fiscale emise de cétre acesta, dupd urmatoarea
structura;

»  Onorariui fix stabilit exclusiv pentru aportul la intocmirea Planului de reorganizare: 15.000
EUR + TVA.

» Onorariul fix corespunzdtor perioadei de observatie si de rearganizare judiciard: 3.500 EUR
iunar +TVA,

Sumele estimate a fi achitate administratorului judiciar au fost incluse in fluxurile de numerar,
Plata retributiei cuvenite administratorului judiciar va fi efectuatd in lei la cursul BNR din ziua
facturarii.

481 Puge



7.1 EFECTELE CONFIRMARI PLANULUI

Urmare a confirmarii planului de reorganizare de citre judecdtorul sindic, activitatea Debitoarei
este reorganizatd In mod corespunzdtor, iar creantele si drepturiie creditorilor precum si ale
celorlalte parti interesate sunt modificate conform planului, astfel incdt potrivit prevederilor art.
137, alin. 2 din Legea Insolventei ,la datg confirmdrii unui plan de reorganizare, debitorul este
descdrcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care ie avea inainte de confirmarea planului si
cea prevdzutd in plan.”

Debitoarea supusd reorganizdrii i va conduce activitatea prin administratorul special desemnat §i
sub supravegherea administratorului judiciar, cu mentiunea c& platile Debitoarei si incheierea
contractelor se vor face doar cu acerdui expres al administratorului judiciar.

Debitoarea va fi obligata sd Indeplineasca, fard intarziere, schimbdrile de structurd prevazute in
plan.

I temeiul art. 64, alin. 6 din Legea Insolventei creantele ndscute in perioada de reorganizare vor fi
achitate in conformitate cu documentele din care acestea rezulta.

In cazul intrrii in faliment ca urmare a esudrii planului sau a unei executdri silite, planul confirmat
va fi socotit ca ¢ hotdrare definitiva si irevocabild impotriva debitorului. Pentru executarea acestor

creante, sentinta de confirmare a planului va constitui titlu executoriu {art. 102 alin. 1 din Legea
8s5/z2006),

7.2 DESCARCAREA DE RASPUNDERE A DEBITORULUI

Cu privire la raspunderea membrilor organelor de conducere si respectiv descarcarea de
raspundere, actiunile privind atragerea rdspunderii membrilor organelor de conducere ale
debitoarei pentru faptele prevazute la art. 138 din Legea 85/2006 se prescriu in termenul indicat
explicit de legea insolventei. Administratorul judiciar a Intocmit raportul privind cauzele care au
condus la insolventa debitoarei, acest raport fiind analizat in Adunarea Creditorilor. Nu se impune
atragerea raspunderii administratorilor.

Potrivit art.137 alin.2 din Legea nr.85/2006 ,la data confirmdrii unui plan de reorganizare,
debitorul este descarcat de diferenta dintre valoarea obligatiilor pe care le avea inainte de
confirmarea planului si cea prevdzuta in plan”.

7.3 CONTROLUL APLICARII PLANULU!

Potrivit Legii nr. 85/2006 nerespectarea planului de reorganizare aprobat de cétre creditorii
Societatii si confirmat de cdtre judecdtorul sindic, se sanctioneaza cu deschiderea procedurii de
faliment si incetarea procedurii de reorganizare.
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Astfel, In vederea respectdrii planului de reorganizare, aplicarea acestuia de cdtre societatea
debitoare este supravegheats de 3 autoritati independente, respectiv:

1. Judecdtorul-sindic care exercitd controlul de fegalitate sub care se deruleazé Intreaga procedurd,
urmdreste efectuarea cu celeritate a actelor si operafiunilor prevdzute de prevederile legale,

precum si realizarea In conditiile legii a drepturilor si obligatiilor tuturor participantilor la aceste
acte si operatiuni.

de creantd asupra averii debitorului si care au solicitat, in mod expres, instantei s3 le fie
inregistrate creantele in tabelul definitiv de creante sau In tabelul definitiv consolidat de creante si
care pot face dovada creantei detinute fatd de patrimoniul debitorului, in conditiile Legii
Insolventel. Au calitatea de creditori si salariatit debitorului.

Prezenta creditorilor Tn cadrul desfasurdrii reorganizdrii se manifestd, in genere, prin intermediul
prerogativelor previzute de legiuitor la:

- art. 105 din Legea 85/2006 ,,dacd debitorul nu se conformeazd planului sau desfiisurarea
activitdtii aduce pierderi averii sale...comitetul creditorilor sau oricare dintre creditori...
poate solicita oricand judecdtorului sd aprobe intrarea In faliment in conditiile art 107 sf
urm.”

- Art. 106 {1) din Legea 85/2006 ,,debitorul, prin administratorul special, sau, dupd caz,
administratorul judiciar va trebui sd prezinte trimestrial rapoarte comitetuiui creditorilor
asupra situatiei financiare a averii debitorului. Ulterior aprobdrii lor de cdtre comitetul
creditorifor, rapoartele vor fi inregistrate la grefa tribunalului, iar debitorul sau, dupd caz,

administratorul judiciar va notifica acest fapt tuturor creditorilor, Tn vederea consultarii
rapoartelor.”

3. Administratorul judiciar exercita un control asupra derularii intregii proceduri, supraveghind din
punct de vedere financiar debitoarea, si avand posibilitatea si obligatia legald de a interveni acolo
unde constata c&, din varii motive, s-a deviat de la punerea in practicd a planuiui votat de creditori.

In concluzie, controlul strict al aplicdrii prezentului plan si monitorizarea permanent3 a derul3rii
acestuia, de catre factorii mentionati mai sus, constituie o garantie solidd a realizdrii obiectivelor
pe care si le propune, respectiv plata pasivului, redresarea activitdtii comercial - economice si
reinsertia in circuitul economic a SCICIM ARAD SA SA.

7.4 CONCLUZII

in temeiul art. 94 alin. 11it. a) din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolventei, prezentul Plan
de reorganizare este propus atentiei creditorilor Societdtii si judecdtorului-sindic de cétre
Societatea debitoare.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de reorganizare a activitatii Societdtii, conform
art. 94 alin. 1lit. a) din Legea 85/2006 privind procedura insolventei, cu modificarile si completarile

ultericare au fost indepiinite, dupd cum urmeazi:

* Intentia de reorganizare a activitatii Societdtii a fost exprimata prin cererea introductiva
de deschidere a procedurii;
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¢ Posibilitatea reorganizérii a fost analizatd si formulatd de c&tre administratorul judiciar in
Raportul privind cauzele si Imprejurarilor care au dus la aparitia insolventei Societdti,
depus la dosarul cauzel,

e Tabelul definitiv de creante Impotriva Societdtii a fost afisat la data de 02.06.2014;

e Societatea nu a mai fost subiect al procedurii instituite In baza Legii nr. 85/2006 privind
procedura insolventel. Nici Societatea si nici un membru al organelor de conducere al
acesteia nu a fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre infractiunile prevdzute de art.
94 alin. 4 din Legea nr. 85/2006 privind procedura insolvente.

Planul prevede ca metodd de reorganizare continuarea activitatii Societdtii cu posibilitatea de

valorificare a bunurilor din patrimoniul acesteia care nu sunt destinate realizdrii activitdtii de bazi
a acesteja.

Perspectivele de redresare ale Debitoarei n raport cu posibilitdtile si specificul activitatii
destfasurate, cu mijloacele financiare disponibile sau care se pot mobiliza si cu cererea pietei fat3
de oferta debitorului sunt detaliate in Capitclele 3-5.

Mdsurile pentru implementarea Planului de reorganizare judiciard al ICIM ARAD SA sunt
celeprevazute de art. 95 alin. 6 it. A B, ¢, D, E, F, G si | din Legea nr. 85/2006 privind procedura

insciventel.

Mdasurile concordante cu interesele creditorilor precum si cu ordinea publicd sunt previdzute in
Capitolele 4-6.

Modalitdtile de acoperire a pasivului precum si Sursele de finantare sunt prezentate n Capitolele
4-5.

Programul de plata a creantelor este prezentat in Capitolul 6 si in anexele la prezentul plan.

Termenul de executare a Planului de reorganizare al IC(IM ARAD $A este de 3 ani de la data
confirmdrii acestuia, cu posibilitatea de prelungire in conditiile legii.

Creantele care nu sunt defavorizate — nu sunt, per a contrario toate categoriile de creante sunt
defavorizate.

Categoriile de creante defavorizate potrivit legii prin prezentul Plan de reorganizare potrivit legii
sunt toate categoriile de creante, respectiv:

v

Categoria creantelor garantate;

Categoria creantelor salariale;

Categoria creantelor bugetare;

Categoria ¢reantelor chirografare stabilite conform art. g6 alin. 1 din Lege; lista acestor
creditori a fost confirmata de cdtre administratoruf judiciar;

Categoria celorlalte creante chirografare.

Y VYV

Y
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intrucat toate creantele nscrise In tabelu! definitiv de creante Impotriva Societdtii urmeazi si fie
achitate prin Programul de plati intr-un cuantum cel putin egal cu cel care ar fi achitat in caz de
faliment, acest Plan nu prevede alte despdgubiri care urmeazd sa fie oferite titularilor tuturor
categoriilor de creante, n comparatie cu valoarea estimativd care ar putea fi primitd prin
distribuire In caz de faliment, cu exceptia pidtilor prevdzute a fi efectuate cdtre acestia conform
Programului de plati si a prevederilor Planului.

Categorifle propuse pentru a vota prezentul plan de recrganizare potrivit art. 100 alin. 3 din Legea
nr.85/2006, sunt:

Creantele garantate (Art. 100, alin. 3, lit. a)

Creantele satariale (Art. 100, alin. 3,lit. b )

Creantele bugetare (Art. 100 alin. 3, [it. ¢ )

Creantele chirografare prevdzute de art. g6 din Legea nr. 85/2006 (Art 100 alin. 3 fit.d )
Creantele chirografare (Art 100 alin. 3 lit. €)

¥ ¥V V¥V V¥

n concluzie, apreciem faptul ¢i scopul instituit de prevederile legii privind procedura insolventei
si anume acoperirea pasivuiui Socdietdtii nu poate fi atins Intr-o mai mare mdsurd decat prin
implementarea prezentului plan de reorganizare.

Asa cum am prezentat si In cuprinsul planului, falimentul Societatii nu reprezintd o alternativa
viabild In vederea acoperirii pasivuiui Societatii, cea mai mare parte a creditorilor acesteia urmand
a beneficia de distribuire de sume fn mult diminuate fatd de cele propuse a fi distribuite prin
prezentul plan. A

Este de mentionat faptul ¢d implementarea prezentului plan va avea consecinte si pe plan
economic si social, asigurand mentinerea in circuitul comercial a unei socletdti viabile,
restructurate atat din punct de vedere operational cat si financiar, un viitor contribuabil la bugetul
consolidat al statului si un generator de locuri de muncd pe piata muncii din Arad, aspecte care
apreciem cd nu pot fineglijate de citre creditorii Societatii.

Reorganizarea Societatii poate prezenta beneficii inclusiv pentru furnizorii societatii, dintre care o
parte a acestora inscrisi in tabelul definitiv al creantelor in categoria creditorilor chirografari. Desi
prin pian nu se prevede nicio distribuire pentru aceastd categorie de creditori, depasirea situatiei
In care se afld Societatea in prezent nu este posibild decat prin reducerea cuantumului acester
creante astfel cu se prevade prin plan. Cu toate acestea, dupd implemenatarea planului propus,
furnizorii Societdtii vor putea avea in societatea ICIM ARAD SA un partener viabil in vederea
deruldrii de raporturi comerciale si in vederea recuperdrii pierderilor acumulate ca urmare a
diminudrii cuantumuiui creantelor.

In ceea ce priveste creditorii ce detin creante garantate asupra societdtii, planul pe care i
propunem asigurd acoperirea creantelor acestor creditori intr-un cuantum mai ridicat decat
acestea ar fi acoperite in cazul falimentului Societdtii. implementarea cu succes a prezentului plan
va reda circuitului comercial o societate viabild a cadrei activitate va putea fi dezvoltatd in
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continuare, putand deveni un client al institutillor bancare creditoare. De asemenea, in forma
propusa planul de reorganizare prevede posibilitatea creditorilor de a dobandi bunurile Societatii
ce constituie oblectul garantiilor lor, prin darea in platd a acestora In contul creantei, fie de a
dobéndi sumele obtinute dupd valorificarea acestor garantii cu prioritate dupd momentul
valorificdrii bunurilor afectate de garantii.

Desigur cd prevederiie legii privind procedura insolventd asigurd creditorilor Societdtii
posibilitatea de a solicita intrarea acesteia In procedura falimentului in orice moment n care
Societatea nu respecta prevederile asumate prin prezentul plan, asigurdndu-se in aceste conditii
sanse mult mai ridicate de valorificare a activelor acesteia ca o afacere in stare de functionare.

Controtul strict al aplicarii prezentului plan si monitorizarea permanentd a derularii acestuia, de
catre administratorul judiciar In calitatea sa de organ ce asigurd supraveghera activitatii curente a
Societdtii de cdtre creditorii Societatii si de catre judecdtorul-sindic, constituie o garantie solida a
realizarii obiectivelor pe care si le propune, respectiv plata pasivului asumat prin Plan si

mentinerea Societatii in viata comerciald, motiv pentru care supunem votului Dvs. prezentul plan
de reorganizare.
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