DARIAN DRS SA Evaluare imobilizari corporale ASTRA BUS SRL - Arad

Anexa 4.3 - Bunuri de natura stocurilor

Obiectul evaluarii il constituie bunurile mobile de natura stocurilor de marfuri inregistrate in contabilitatea
companiei pe contul 371, a celor de ambalaje - contul 381, stocurile de materii prime inregistrate pe contul 301,
materialele consumabile de pe contul 3028 si stocul obiectelor de inventar de pe contul 303, articole aflate in
gestiunea ASTRA BUS SRL la data evaluarii.

Caracteristicile bunurilor evaluate:

Tipul bunurilor: bunuri mobile de natura stocurilor de marfuri (cont contabilitate 371), ambalaje (cont
contabilitate 381) specifice domeniului de activitate a firmei Astra Bus SRL si anume productia de autobuze,
microbuze, minibusuri si troileibuze, respectiv reconditionarea autoutilitarelor si a vehiculelor de transport
persoane.

Amplasament: stocutile subiect sunt situate la sediul firmei din Jud.Arad, orasul Arad, str. Cimpul Linistii, nr. 1,
partea de Nord-Est a orasului.

Descriere:

» Marfuri — contul 371: specifice autobuzelor si troilebuzelor, respectiv autoutilitarelor si vehiculelor cu
tractiune (curele de transmisie, buloane, electrovalve, membrane si furtune de admisie, oglinzi,
paravane, rulmenti, etc.);

» Ambalaje - contul 381: la data inspectie s-a identificat 0 singura pozitie inscrisa in contabilitatea
clientului si anume “amblaj clima”, articol care nu a putut fi identificat cu ocazia efectuarii inspectiei
propriu-zise si deci i s-a atribuit valoare de piata nula. Conform informatiilor primite de la proprietar
acest ambalaj nu mai exista d.p.d.v. fizic, el fiind deteriorat in procent de 100%;

» Materii prime — contul 301: piese si accesorii diversificate specifice productiei de autobuze, troilebuze
si microbuze, (amortizoare, arcuri axuri, becuri, borne de masura, boxe, cabluri electrice, chedere,
coliere, compresoare, conectoare, diuze si displai-uri, etiere, fasete, garnituri, geamuri — termopame,
panoramice, fixe, intrerupatoare, kit-uri de usi si tapiterii, lampi, lunete, manere, mochete, mufe, oglinzi
pentru diferite marci de autovehicule, ornamente, piulite, racorduri, relee, racorduri, saibe, suruburi,
suporti compresoare, uleiuri, vopsele, etc.);

e Materiale consumabile — contul 3028: de tipul burghielor, discurilor abrazive, diluanti si coliere,
electrozi, vaseline, panze pendulare, solutii degresive si hartie abraziva, etc.

» Obiecte de inventar — contul 303: bunuri mobile auxiliare chei fixe tubulare si inelare, salopete si
pompe, pantaloni si ochelari de protectie, etc..

In lista de la finalul Anexei se regasesc toate reperele evaluate.

Identificare: stocurile au ca proprietar pe ASTRA BUS SRL in baza balantelor de verificare analitice prezentate
evaluatorului in format electronic.

Evaluatorul nu detine informatii privind eventualele sarcini care sa afecteze bunurile evaluate (garantii reale
mobiliare, gajuri cu sau fara deposedare, ochelari de protectie, etc)

Evaluarea este realizata in ipoteza in care dreptul de proprietate este integral, valabil, marketabil si neafectat de
nicio sarcina;

Documentele prezentate de proprietar au fost balantele de verificare pentru perioada 01 lanuarie 2013 pana la
31 Decembrie 2013, respectiv 01 lanuarie 2014 pana la data de 31.07.2014, pentru toate gestiunile firmei,
clasele de conturi (clasa 3 sintetic) si respectiv miscarile valorice de stocuri (solduri la inceput de an, rulajele
debitoare - intrari totale pe perioada anului 2013 si partial pentru 2014 / rulajele creditoare — iesiri totale pe
perioada anului 2013 si partial pentru 2014, solduri finale).



Descrierea bunurilor evaluate

In prezentul raport s-au analizat si inspectat o listd de bunuri de natura stocurilor, aflate in proprietatea ASTRA
BUS S.R.L.. Bunurile evaluate sunt marfuri, ambalaje, materii prime, materiale consumabile si stocul de obiecte
de inventar.

In cadrul gestiunii exista o cantitate insemnaté de produse/articole, ce variaz de la 1-2 bucéti la cantitati mai
mari, dar care nu au neaparat cea mai mare valoare. Unitatile de masura a stocului variaza de la bucati si
kilograme la litri, metri patrati, seturi, metri cubi si metri liniari.

Societatea comercialda ASTRA BUS S.R.L care detine stocurile de tipul marfurilor le comercializeaza en-gros si
en-detail catre propriii clienti, clienti pentru care firma intreprinde si alte servicii — service auto. Depozitarea
produselor se face in conditii normale, specifice, la interior, in cadrul magaziei principale, in conditii de
depozitare corespunzatoare acestor tipuri de produse. Exista totusi anumiti factori care pot determinat un nivel
de oxidare al articolelor metalice, datorat umezelii din interiorul magaziei, aceasta nefiind, la data inspectiei,
corespunzator izolata si prezentand anumite degradari minore ale anvelopei.

Descrierea tehnica. Aspecte privind utilizarea

Din informatiile culese cu ocazia inspectiei am constatat urmatoarele:

v’ Situatia scriptica prezentata corespunde cu cea fizica (sondatd de evaluator in locatia in care s-a
realizat inspectia bunurilor)

v" Aprovizionarea se face de la societati de profil sau dealeri ai acestora, in consecinta valorile de achizitie
sunt ancorate in piatd, iar valoarea produselor finite este aferentd costurilor de productie pentru
fabricarea acestora

v" Marfurile sunt achizitionate de nou, avand garantie de calitate conform standardelor in vigoare si pietei

specifice

Structura tipodimensionala a stocurilor este ancorata in cererea de pe piata

Bunurile sunt stocate in conditii normale de depozitare pentru astfel de marfuri. Exista totusi anumiti

factori care pot determinat un nivel de oxidare al articolelor metalice, datorat umezelii din interiorul

magaziei, aceasta nefiind, la data inspectiei, corespunzator izolata si prezentand anumite degradari
minore ale anvelopei.

v" Bunurile analizate prezinta in general o vandabilitate buna, iar rulajele confirma vandabilitatea acestor
stocuri (rulajele avand insa inclus si aportul pozitiei pe piata a companiei proprietar precum si puterea
financiara a clientilor, respectiv conditiile necesare unei bune depozitari si manipulari a produselor)

v Nu exista elemente de stocuri care nu au fost luate in calcul in estimarea valorii medii prezentate.

AN

Luénd in calcul considerentele de mai sus se constata ca valoarea existenta in evidentele contabile corespunde,
in mare masura, unui potential de valorificare pe piata la un nivel destul de bun a acestor stocuri.

Drepturi de proprietate evaluate. Descriere legala

Bunurile sunt localizate la sediul firmei ASTRA BUS SRL, amplasamentul administrativ-industrial situat in orasul
Arad, str. Cimpul Linistii, nr. 1 din Jud. Arad.

Identificare :
» Stocurile au ca proprietar pe ASTRA BUS SRL in baza balantelor analitice de verificare cu
soldul final pentru luna lulie 2014;
»  Evaluatorul nu detine informatii privind eventualele sarcini care sa afecteze bunurile evaluate (
garantii reale mobiliare, gajuri cu sau fara deposedare, etc.);
» Evaluarea este realizata in ipoteza in care dreptul de proprietate este integral, valabil,
marketabil si neafectat de nici o sarcina;

Riscul evaluarii
Prin utilizarea prezentului raport, proprietarul isi insuseste cele mentionate in raport ca fiind ,declarate de
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proprietar”.

Elemente de perspectiva si riscuri comerciale:

v' Crearea unui cadru economic stabil la nivel national, care ar ajuta mediul de afaceriin vederea atragerii
de investitori straini;

v" Principala problema a sectorului este puterea de cumparare in continuare scazuta a consumatorului
final;

v Se impune ajustarea cu deprecierile pe care piata le recunoaste domeniului. De mentionat insa ca o
valorificare rapida a intregului stoc implici o oferta promotionala, deci coborarea preturilor. In aceeasi
ordine de idei se impune a se preciza ca, o valorificare globala atrage si practicarea de discount-uri
semnificative.

v" Achizitionarea marfurilor si produselor prin intermediul platformelor online, diminueaza segmentul
vénzarilor traditionale, astfel c& o repozitionare si din aceastd perspectivd conferd comerciantilor
posibilitatea mentinerii si cresterii cifrei de afaceri;

In evaluarea calitativé a stocurilor am apreciat calitatea stocurilor din urmatoarele puncte de vedere:
v" Risc de contact cu mediul (coroziune, imbatranire, alterare a starii fizice)
v" Risc de demodare
v Risc sezonalitate
v Risc vandabilitate

Specificitate

In vederea indeplinirii conditiilor din definitia unei vanzari ordonate, expunerea pe piatd, respectiv in vederea
valorificarii in ipotezele unui ,marketing adecvat” se impune existenta unui termen de minim 10-12 luni si
prezentarea articolelor ca fiind utilizabile.

Publicitatea trebuie efectuata obligatoriu prin sisteme de publicitate ,site specializat” astfel incat informatia sa
ajunga la potentialii cumparatori (cei din domeniul de activitate) si printr-o ofertare catre ,producator” in vederea
revinderii sale prin reteaua acestuia (cel mai avizat si de incredere ,intermediar specializat’).

Mentiuni suplimentare

Valoarea este cea corespunzatoare starii fizice de la data evaludrii (constata si estimata in baza informatjilor
puse la dispozitie de catre client).

In cazul existentei unei polite de asigurare a bunurilor mobile, administratorul judiciar al firmei urmeaza s solicite
intocmirea/actualizarea si cesionarea acesteia, conform procedurilor si legislatiei in vigoare.

Pe perioada de marketing, bunuirle mobile — stoc - vor dobandi uzura fizica suplimentara (mai mult sau mai putin
accentuata, in functie de regimul de utilizare si de modul de intretinere), precum si deprecieri provenite din
potentiala evolutie a tehnicii (aparitia de modele mai noi si mai moderne, cu preturi similare sau chiar mai mici),
fiind posibil si ca modificarea legislatiei interne si/lsau comunitare sa implice si alte decotari (deprecieri
functionale si economice). Aceasta observatie poate fi utilizata la estimarea unei durate de marketing maxima, in
fucntie de caracterisiticile fiecarui bun mobil evaluat.

Starea tehnica si functionala

Conform declaratiilor reprezentantilor ASTRA BUS SRL si a situatiei constatate la data inspectiei, stocurile
evaluate :
v sunt in stare buna siaproximativ buna, fiind pregatite pentru lansarea in procesul de
productie;
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v’ expunerea si depozitarea are loc in spatii special amenajate pe rafturi destinate si
confectionate special pentru acest tip de materiale si de asemenea in cutii capitonate si
truse izolate, dulapuri de prezentare si suporti speciali. Exista totusi anumiti factori care pot
determinat un nivel de oxidare al articolelor metalice, datorat umezelii din interiorul
magaziei, aceasta nefiind, la data inspectiei, corespunzator izolata si prezentand anumite
degradari minore ale anvelopei;

v" personalul utilizator al stocurilor este din categoria celui calificat., sub indrumarea unor
specialisti Tn domeniu.

Date privind piata specifica

Firma proprietara a stocurilor ce fac obiectul evaluarii, ofera spre vanzare, atat pe piata interna cat si pe cea
internationala marfuri de tipul autobuzelor, microbuzelor, minibusuri si troileibuze, destinate transportului de
persoane, dotate la standarde internationale.

- Domenii: productia si comercializarea autobuzelor, microbuzelor, minibusuri si troileibuze, respectiv
reconditionarea autoutilitarelor si a vehiculelor de transport persoane.

Piata se defineste ca un grup de persoane sau firme care intra in contact in scopul de a efectua tranzactii cu
produse aferente pietei specifice. In cadrul pietei se efectueaza tranzactii in urma carora se schimba drepturi de
proprietate asupra produselor contra banilor.

Ofertantii de pe piata sunt importatorii si producatorii interni, marii distribuitori si vanzatorii en-detail.

Vanzarile se fac pe baza de comenzi sau prin prezentarea la diferite expozitii nationale si internationale pe
domeniul transportului rutier de persoane si a celui in comun . Pentru vanzari importante se acorda pana la 10%
discount. Marjele de profit sunt de cca. 15-20%.

Marii distribuitori se aprovizioneaza de la aceeasi importatori sau producatori, activand in concurenta. Factorul
decisiv poate fi pretul, cantitatile disponibile, asigurarea transportului, operativitatea, modalitatea de plata.

Cererea este alcatuita in special de firme de transport, companii nationale si straine — private sau publice - si din
regiile autonome de transport public prin intermediul primariilor din orasele mari din tara si in ultima perioada din
strainatate.

In evaluarea calitativa a stocurilor am apreciat calitatea stocurilor din urmatoarele puncte de vedere:
v" Risc de contact cu mediul
v' Risc vandabilitate
v" Risc sezonalitate
v" Risc termen de valabilitate

Pornind de la informatiile inregistrate in baza de date Amadeus, pentru companii cu un obiect de activitate
similara, cu o cifra de afaceri relativ identica cu cea a companiei Astra Bus S.R.L., s-a calculat durata de rotatie a
stocurilor in piata pentru sectorul specific. Astfel, durata de rotatie a stocului este de aproximativ 90-200 de zile,
in baza valorii medii a stocurilor si a vanzarilor inregistrate de aceste de companii. Astfel, viteza medie de rotatie
a stocurilor pentru Astra Bus S.R.L este la jumatatea intervalului, fiind de aproximativ 140 de zile, aproximativ 4
luni. Cu toate acestea se poate spune ca aceastd analizd este orientativa, stocurile respective nu surprind si
adaosul practicat de catre companiile respective.

http://en.wikipedia.org/wiki/Category:Bus manufacturers
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Isuzu Motors Europe

2630 Aartselaar (BE)
Private company

The GUO of this controlled subsidiary is ISUZU MOTORS LIMITED

Current assets

- Stock
Profit & loss account
Unconsolidated

Operating revenue (Turnover)
Sales
Days

VDL Bus Center

95190 Goussainville (FR)
Private company

The GUO of this controlled subsidiary is WIM VAN DER LEEGTE

Current assets

- Stock
Profit & loss account
Unconsclidated

Operating revenue (Turnowver)
Sales
Days

Ikarbus - U Restrukturiranju

11080 Beograd (Zemun) (R3)
Publicly quoted company

The GUO of this company could not be identified.

Current assets

- Stock
Profit & loss account
Unconsolidated

Exchange rate: EUR/RSD
Operating revenue (Turnover)
Sales

Days

Astra Bus SRL

Profit & loss account
Unconsclidated

Exchange rate: EUR/RON
Operating revenue (Turnover)
Sales
- Stock

Days

Months

BvD ID number BE0812091126
Latest account date 31/12/2013
45,763,798 51,423,205 62,403,865 48,092,002 40,710,149
18,716,145 31,713,168 34,372,754 27,193,386 23,064,738
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011  31/12/2010 31/12/2009
EUR. EUR EUR EUR. EUR
12 months 12 months 12 months 12 months 7 months
Local GAAP Local GAAP Local GAAP Local GAAP Local GAAP
80,382,616 82,676,942 84,375,516 83,859,013 22,889,586
79,002,864 81,913,832 84,044,315 82,571,279 22,685,570
86.5 141.3 149.3
BvD ID number FR
Latest account date &
3,275,182 3,275,945 3,086,056
1,980,282 2,202,730 1,675,484
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
EUR EUR EUR
12 months 12 months 12 months
Local GAAP Local GAAP Local GAAP
6,000,960 5,974,751 5,345,627
5,879,146 5,892,526 5,229,137
122.9 136.4 117.0
BvD ID number RS0
Latest account date gz
12,042,322 15,261,993 13,531,113
4,295,935 7,524,216 7,843,794
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
EUR EUR EUR
12 months 12 months 12 months
Local GAAP Local GAAP Local GAAP
" o.o872 " o0.00879 7 0.00956
8,693,255 9,638,296 12,700,905
8,693,255 5,638,296 7,691,710
130.4 284.9 372.2
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
EUR EUR EUR EUR
12 months 12 months 12 months 12 months
Local GAAP Local GAAP Local GAAP Local GAAP
" op.22276 " o0.22574 7 0.23144 7 0.23339
5,383,286 2,994,465 6,642,850 2,684,617
5,371,222 2,919,845 6,380,775 2,872,045
2,134,980 1,723,944 1,423,266 1,546,424
145.1 215.5 81.4 187
4.8 7.2 2.7 6.6

Sursa de informare este baza de date Amadeus.

90,000,000

Pentru anul 2014, conform informatiilor si datelor extrase din documentele furnizate de catre proprietar, soldul
final total al stocului analizat este de aproximativ 1.197.837 ron. In ceea ce privesc vanzarile pentru anul 2014,
din documentele furnizate de catre client (balanta de verificare analitiaca la data de 31.07.2014), reiese faptul ca
acestea s-au situat la suma de 4.127.955 ron.
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ANALIZA DATELOR SI CONCLUZIILE

Etapele parcurse de evaluator

Pentru estimarea valorii de piata a bunurilor evaluate, s-au parcurs urmatoarele etape:

v"documentarea, pe baza listelor stocurilor solicitate clientului la data de 30.04.2014, precum si pe baza
informatiilor cu privire la rulajul debitor/creditor anual al stocurilor;

v’ analiza situatiilor scriptice existente respectiv identificarea structurii si dimensiunii stocului din
documentatia pusa la dispozitie de proprietar;

v' stabilirea limitelor si ipotezelor care au stat la baza elaborarii raportului;

v' realizarea inspectiei bunurilor in cadrul careia s-au purtat discutii cu persoanele competente
reprezentante ale proprietarului pentru obtinerea de informatii referitoare la aspectele juridice, situatia
trecuta si actuala a stocurilor evaluate;

v’ obtinerea de informatji referitor la preturi actuale ale unor bunuri similare;

v'analiza tuturor informatjilor culese, interpretarea rezultatelor din punct de vedere al evaluarii;

v analiza stocurilor din perspectiva riscurilor asociate acestora in functie de structura lor;

Analiza stocurilor din perspectiva riscurilor asociate

A fost supus evaluarii dreptul integral de proprietate al Astra Bus SRL. asupra bunurilor analizate. Dreptul de
proprietate este considerat integral, valabil, tranzactionabil si neafectat de eventuale sarcini.

Stocurile au fost inspectate partial, prin sondaj, in ziua de 29 Septembrie Mai 2014, de catre reprezentantul
evaluatorului Darian DRS in teritoriu, d-l Suciu Remus prin sondaj la sediul proprietarului aflat in Arad, str.
Campul Linistii nr. 1, insotit de reprezentantul proprietarului. Din informatiile culese cu ocazia inspectiei am
constatat urmatoarele:

v" Situatia scriptica prezentata corespunde cu cea fizica (sondata de evaluator), se presupune ca aceeasi
situatie este regasita si in celelalte locatii care nu au putut fi inspectate de evaluator,

v" Aprovizionarea se face de la societati de profil sau dealeri ai acestora, in consecinta valorile de achizitie
sunt ancorate in piata,

v" Marfurile sunt achizitionate de nou, avand garantie de calitate si de buna functionare conform
standardelor in vigoare si pietei specifice,

v' Structura tipodimensionala a stocurilor este ancorata in istoricul vanzarilor si cererii de pe piata,

v" Bunurile sunt stocate in conditii normale de depozitare pentru astfel de marfuri. Exista totusi anumiti
factori care pot determinat un nivel de oxidare al articolelor metalice, datorat umezelii din interiorul
magaziei, aceasta nefiind, la data inspectiei, corespunzator izolata si prezentand anumite degradari
minore ale anvelopei

v' Bunurile analizate prezintd in general o vandabilitate buna, iar rulajele confirma vandabilitatea acestor
stocuri (rulajele avand ins& inclus si aportul pozitiei pe piata a companiei proprietar precum si locatjiei,
intr-o zona favorabila si avand conditiile necesare unei bune depozitari si manipulari a marfurilor),

Analiz&nd stocurile si estiménd valoarea de piata a acestora, s-a procedat la analiza riscului aferent stocului
mediu subiect.

Astfel s-a pornit de la cantitatea de articole si marfuri ce formeaza stocurile analizate carora li s-a aplicat o
corectie in functie de valoarea ultimei intréri. Acest lucru s-a efectuat pentru conturile analizate, iar valoarea
corectata a stocului general la data de 25.09.2014 detinut in patrimoniul Astra Bus SRL este de 959.518 lei.

In evaluarea calitativa a stocurilor am apreciat calitatea stocurilor din urmatoarele puncte de vedere:
v" Risc de contact cu mediul (coroziune, imbatranire, alterare a starii fizice)
v Risc de demodare
v" Risc sezonalitate
v" Risc vandabilitate

S-a aplicat o grila de punctare a acestor riscuri conform urmatorului tabel:

Denumire Nivel
Fara risc 0
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Risc foarte scazut
Risc scazut

Risc mediu

Risc ridicat

Risc semnificativ

O~ O -

Functie de importanta in riscul total atasabil stocului au fost ponderate astfel:

1.

>

Contul 371 - Marfuri

Risc de contact cu mediul (coroziune, imbatranire, alterare a starii fizice) avand in vedere tipul
stocurilor pentru contul analizat — curele de transmisie, buloane, electrovalve, membrane si furtune de
admisie, oglinzi, paravane, rulmenti, etc., riscul ca in timp sa prezinte coroziune si imbatranire este unul
destul de scazut. Exista totusi anumiti factori care pot determinat un nivel de oxidare al articolelor
metalice, datorat umezelii din interiorul magaziei, aceasta nefiind, la data inspectiei, corespunzator
izolata si prezentand anumite degradari minore ale anvelopei. Astfel s-a apreciat acest risc la un nivel
scazut de 2.

Riscul de demodare asociat acestor articole regasite in contul contabil analizat, este unul destul de
scazut prin prisma analizei intregului sector al productiei de autovehicule si motoare, care in ultimii ani a
inregistrat un trend relativ pozitiv, in ultima perioada stabilizandu-se usor, chiar relansandu-se la nivelul
anului 2014. Pornindu-se de la o analiza comparativa din ultimele 12 luni pentru intregul stoc analizat,
s-a observat ca durata medie de rotatie a stocurilor per total stocuri din contul analizat este de 1,5 luni
adica aproximativ 47 de zile. Astfel a fost considerat un risc de demodare de 2 - scazut pentru articolele
analizate in contul 371.

Rulajul creditor a fost calculat pornind de la valoarea totala a iesirilor inregistrate pentru perioada analizata (anul
2013), iar durata medie de rotatie a stocurilor s-a calculat pornind de la viteza de rotatie a stocurilor divizatd cu
numarul de luni considerat (12 luni).

>

Riscul de sezonalitate: plecand de la analiza comparativa din ultimele 12 luni, s-a observat ca
valoarea iesirilor totale lunare a articolelor din stocul studiat este de 333.218 lei. Stocul de la data
evaludrii este de 24.962 lei, ceea ce reprezinta o valoare inferiora stocului mediu inregistrat in perioada
analizata. Din acest motiv i s-a asociat un risc foarte scazut de 1.

Riscul de vandabilitate, tindnd cont de tipul stocurilor, marfuri care sunt cerute pe piata auto destul de
frecvent si care prezinta un grad de interes peste medie, avand in vedere si domeniul de activitate -
productie autovehicule si service auto, s-a considerat un risc de vandabilitate scazut. Astfel nivelul de
risc a fost estimat la 2 - risc scazut.
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ANUL 2013 01.01.2013-31.12.2013 TOTAL TOTAL 2013 & 2014
SOLD INITIAL 371 976,448.07 976.448.07
RULAJ DEBITOR 371 3.866,702.22| 3.,866,702.22 3,866,702.22
RULAJ CREDITOR 371 3.866,621.41 3.866.621.41 3.866,621.41
SOLD FINAL 371 976,528.88 976.528.88
ANUL 2014 01.01.2014-31.07.2014 TOTAL TOTAL 2013 & 2014
SOLD INITIAL 371 976,528.88 976,528.88
RULAJ DEBITOR 371(intrari) 1,509,187.06 1,509,187.06 5,375,889.28
RULAJ CREDITOR 371 (iesiri) 2,460,754.26| 2460754 26 6,327,375.67
SOLD FINAL 371 24,961.68 24.961.68
STOC MARFURI anul 2013 Valoare RON
RULA. CREDITOR 371 (iesiri) 3,866,621.41
STOC MARFURI anul 2014 Valoare RON
SOLD FINAL 371 24,961.68
Curs la 25.09.2014 4.4026
12 luni
Valoare iesiri anul 2013 3,866,621
Valoare sold final stocuri anul 2014 24,962
lesiri totale per luna 2013 322218
Viteza de rotatie 7.72
Durata medie de rotatie - luni 1.55
Durata medie de rotatie - zile 47

Tinand cont de probabilitatea de aparitie a fiecarui eveniment, s-a obtinut, astfel, un risc mediu ponderat
pentru grupa de stoc analizata de 1,80.

RISC DE CONTACT CU
MEDIUL [COROZIUME, RISC de RISIEA;EEEEN:;:.I[?TE RI5C Mediu ponderat
IMBATRINIRE, ALTERARE DEMCDARE VANDABILITATE P
a 5TARI FIZICE) (SCADERE CERERE]
0% - 2% - 2% - % - 100% -
2z 2z 1 Zz 1.80

Contul 301 — Materii prime

Risc de contact cu mediul (coroziune, imbatranire, alterare a starii fizice) avand in vedere tipul
stocurilor pentru contul analizat — amortizoare, arcuri axuri, becuri, borne de masura, boxe, cabluri
electrice, chedere, coliere, compresoare, conectoare, diuze si displai-uri, etiere, fasete, garnituri,
geamuri — termopame, panoramice, fixe, intrerupatoare, kit-uri de usi si tapiterii, lampi, lunete, manere,
mochete, mufe, oglinzi pentru diferite marci de autovehicule, ornamente, piulite, racorduri, relee,
racorduri, saibe, suruburi, suporti compresoare, uleiuri, vopsele, etc, riscul ca in timp sa prezinte
coroziune si imbatranire este unul scazut. Exista totusi anumiti factori care pot determinat un nivel de
oxidare al articolelor metalice, datorat umezelii din interiorul magaziei, aceasta nefiind, la data
inspectiei, corespunzator izolata si prezentand anumite degradari minore ale anvelopei. Astfel s-a
apreciat acest risc la un nivel scazut de 2.

Riscul de demodare asociat acestor articole regasite in contul contabil analizat, este unul destul de
scazut prin prisma analizei intregului sector al productiei de autovehicule si motoare, care in ultimii ani a
inregistrat un trend relativ pozitiv, in ultima perioada stabilizandu-se usor, chiar relansandu-se la nivelul
anului 2014. Pornindu-se de la o0 analiza comparativa din ultimele 12 luni pentru intregul stoc analizat,
s-a observat ca durata medie de rotatie a stocurilor per total stocuri din contul analizat este de 1,9 luni
adica aproximativ 57 de zile. Astfel a fost considerat un risc de demodare de 1 — foarte scazut pentru
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» Riscul de sezonalitate: plecand de la analiza comparativd din ultimele 12 luni, s-a observat ca

valoarea iesirilor totale lunare a articolelor din stocul studiat este de 1.300.331 lei. Stocul de la data
evaluarii este de 1.156.927 lei, ceea ce reprezintd o valoare apropiata stocului mediu inregistrat in
perioada analizata. Din acest motiv i s-a asociat un risc foarte scazut de 1.

Riscul de vandabilitate, tindnd cont de tipul stocurilor, materii prime care sunt cerute pe piata auto
destul de frecvent si care prezinta un grad de interes mediu, dar care sunt afectate totusi de o
depreciere economica si chiar functionala in timp, putand suferi astfel o dimunuare a cererii pe perioada
de marketing, s-a considerat un risc de vandabilitate mediu de 3 - risc mediu.

ANUL 2013 01.01.2013-31.12.2013 TOTAL TOTAL 2013 & 2014
SOLD INITIAL 301 3,793,246.89| 3,793.246.89
RULAJ DEBITOR 301 16,775,223.20)1 16.775,223.20 16,775,223.20
RULAJ CREDITOR 301 15,603,975.59| 15.603.975.59 15,603,975.59
SOLD FINAL 301 4,964,494.50| 4,964 494 50
ANUL 2014 01.01.2014-31.07.2014 TOTAL TOTAL 2013 & 2014
SOLD INITIAL 301 4,964,494.50| 4,964 494 50
RULAJ DEBITOR 301(intrari} 4,896,549.76| 4.896549.76 21,671,772.96
RULA. CREDITOR 301 {iesiri) 8,704,116.74| 8.704.116.74 24,308,092.33
SOLD FINAL 301 1,156,927.52| 1,156,927 52
STOC MARFURI anul 2013 Valoare RON
RULAJ CREDITOR 301 (iesiri) 15,603,975.59
STOC MARFURI anul 2014 Valoare RON
SOLD FINAL 301 1,156,927.52
Curs la 25.09.2014 4.4026
12 luni
Valoare iesiri anul 2013 15,603,976
Valoare sold final stocuri anul 2014 1,156,828
lesiri totale per luna 2013 1,300,331
Viteza de rotatie 6.30
Durata medie de rotatie - luni 1.90
Durata medie de rotatie - zile L4

Tinand cont de probabilitatea de aparitie a fiecarui eveniment, s-a obtinut, astfel, un risc mediu ponderat
pentru grupa de stoc analizate de 1,90.

RISC DE
COMTACT CU RISC
MEDIUL RISC de | SEZONALITATE RISC —

(COROZIUNE, |~ nE CADERE FIATA |VANDAEILI E—
TMEATRIMIRE, [SCADERE TATE P
ALTERARE a CERERE)
STARI FIZICE)

0% - 0% | w 20% - 0% | - 100% ~

Z 1 1 E 1.50

Contul 3028 — Materiale consumabile

Risc de contact cu mediul (coroziune, imbatranire, alterare a starii fizice) avand in vedere tipul
stocurilor pentru contul analizat — de tipul burghielor, discurilor abrazive, diluanti si coliere, electrozi,
vaseline, panze pendulare, solutii degresive si hartie abraziva, etc., riscul ca in timp s& prezinte
coroziune si imbatranire este unul scazut. Exista totusi anumiti factori care pot determinat un nivel de
oxidare al articolelor metalice, datorat umezelii din interiorul magaziei, aceasta nefiind, la data
inspectiei, corespunzator izolata si prezentand anumite degradari minore ale anvelopei. Astfel s-a
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» Riscul de demodare asociat acestor articole regasite in contul contabil analizat, este unul mediu.

Pornindu-se de la o analiza comparativa din ultimele 12 luni pentru intregul stoc analizat, s-a observat
ca durata medie de rotatie a stocurilor per total stocuri din contul analizat este de 4,29 luni adica
aproximativ 129 de zile. Astfel a fost considerat un risc de demodare de 1 - foarte scazut pentru
articolele analizate in contul 3028, avand in vedere, totusi, aparitia constanta in acest domeniu a unor
bunuri mobile noi cu caracteristici tehnice deosebite.

Riscul de sezonalitate: plecind de la analiza comparativa din ultimele 12 luni, s-a observat ca
valoarea iesirilor totale lunare a articolelor din stocul studiat este de 14.665 lei. Stocul de la data
evaluarii este de 8.741 lei, ceea ce reprezinta o valoare inferioara stocului mediu inregistrat in perioada
analizata. Din acest motiv i s-a asociat un risc foarte scazut de 1.

Riscul de vandabilitate, tindnd cont de tipul stocurilor, materiale consumabile care sunt cerute nu doar
pe piata domeniului auto dar si pe alte piete cu specific diferit de cel studiat, acest aspect fiind destul de
frecvent si care prezinta un grad de interes mediu, bunurile mobile din acest cont sunt afectate totusi de
o depreciere economica si chiar functionala in timp, putand suferi astfel o dimunuare a cererii pe
perioada de marketing, s-a considerat un risc de vandabilitate mediu de 3 - risc mediu.

ANUL 2013 01.01.2013-31.12.2013 TOTAL TOTAL 2013 & 2014
SOLD INITIAL 3028 117,225.42 117,225 42
RULAJ DEBITOR 3028 170,006.74 170,006.74 170,006.74
RULAJ CREDITOR 3028 175,9862.53 175,982 53 175,982.53
SOLD FINAL 3028 111,249.63 111,249 .63
ANUL 2014 01.01.2014-31.07.2014 TOTAL TOTAL 2013 & 2014
SOLD INITIAL 3028 111,249.63 111.249 63
RULAJ DEBITOR. 3028(intrari) 94,735.71 94.735.71 264,742.45
RULAJ CREDITOR 3028 (iesiri) 197,243.35 197.,243.35 373,225.88
SOLD FINAL 3028 8,741.99 8.741.99
STOC MARFURI anul 2013 Valoare RON
RULA. CREDITOR 3028 (iesiri) 175,962.53
STOC MARFURI anul 2014 Valoare RON
SOLD FINAL 3028 8,741.99
Curs la 25.09.2014 4.4026
12 luni
Valoare iesiri anul 2013 175,883
Valoare sold final stocuri anul 2014 8,742
lesiri totale per luna 2013 14,665
Viteza de rotatie 2.79
Durata de rotatie - luni 4.29
Durata medie de rotatie - zile 129

Tinand cont de probabilitatea de aparitie a fiecarui eveniment, s-a obtinut, astfel, un risc mediu ponderat
pentru grupa de stoc analizate de 1,90.

RISC DE
COMNTACT CU RISC

MEDIUL RISC de | SEZCNALITATE RISC -
[CORCZIUNE, | or o CADERE PIATA |VANDAEILI e
TMBATRINIRE. (SCADERE TATE P
ALTERARE a CERERE)
5TARII FIZICE)

W% |- 2% | v % | v I0%| 100% ~
z 3 1.80

4. Contul 303 - Obiecte de inventar
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Risc de contact cu mediul (coroziune, imbatranire, alterare a starii fizice) avand in vedere tipul
stocurilor pentru contul analizat — de tipul chei fixe tubulare si inelare, salopete si pompe, pantaloni si
ochelari de protectie etc., riscul ca in timp sa prezinte coroziune si imbatranire este unul scazut. Exista
totusi anumiti factori care pot determinat un nivel de oxidare al articolelor metalice, datorat umezelii din
interiorul magaziei, aceasta nefiind, la data inspectiei, corespunzator izolata si prezentand anumite
degradari minore ale anvelopei. Astfel s-a apreciat acest risc la un nivel scazut de 2.

Riscul de demodare asociat acestor articole regasite in contul contabil analizat, este unul foarte
scazut. Pornindu-se de la o analizé comparativa din ultimele 12 luni pentru intregul stoc analizat, s-a
observat ca durata medie de rotatie a stocurilor per total stocuri din contul analizat este de 2,23 luni
adica aproximativ 67 de zile. Astfel a fost considerat un risc de demodare de 1 - mediu pentru articolele
analizate in contul 303.

Riscul de sezonalitate: plecind de la analiza comparativa din ultimele 12 luni, s-a observat ca
valoarea iesirilor totale lunare a articolelor din stocul studiat este de 32.615 lei. Stocul de la data
evaluarii este de 7.206 lei, ceea ce reprezinta o valoare inferioara stocului mediu inregistrat in perioada
analizata. Din acest motiv i s-a asociat un risc foarte scazut de 1.

Riscul de vandabilitate, tinand cont de tipul stocurilor, obiecte de inventar care sunt cerute nu doar pe
piata domeniului auto dar si pe alte piete cu specific diferit de cel studiat, acest aspect fiind destul de
frecvent si care prezinta un grad de interes mediu, bunurile mobile din acest cont sunt afectate totusi de
o depreciere economica si chiar functionala in timp, putand suferi astfel o dimunuare a cererii pe
perioada de marketing, s-a considerat un risc de vandabilitate mediu de 3 — risc mediu.

ANUL 2013 01.01.2013-31.12.2013 TOTAL TOTAL 2013 & 2014
SOLD INITIAL 303 138,393.07 138,393.07
RULAJ DEBITOR 303 28,366.02 28,366.02 28,366.02
RULAJ CREDITOR 303 2,544.08 2,544 08 2.544.08
SOLD FINAL 303 164,215.01 164.215.01
ANUL 2014 01.01.2014-31.07.2014 TOTAL TOTAL 2013 & 2014
SOLD INITIAL 303 164,215.01 164.215.01
RULAJ DEBITOR 303(intrari) 231,831.42 231.831.42 260,197.44
RULAJ CREDITOR 303 (iesiri) 388,840.33 388.840.33 391,384.11
SOLD FINAL 303 7,206.10 7.206.10
STOC MARFURI anul 2013 Valoare RON
RULA. CREDITOR 303 (iesiri) 391,384.41
STOC MARFURI anul 2014 Valoare RON
SOLD FINAL 303 7,206.10
Curs la 25.09.2014 4.4026
12 luni
Valoare iesiri anul 2013 391,384
Valoare sold final stocuri anul 2014 7,206
lesiri totale per luna 2013 32615
Viteza de rotatie 5.38
Durata de rotatie - luni 2.23
Durata medie de rotatie - zile 67

Tinand cont de probabilitatea de aparitie a fiecarui eveniment, s-a obtinut, astfel, un risc mediu ponderat
pentru grupa de stoc analizate de 1,90.
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RISC DE
CONTACT CU RISC
MEDIUL RISC de | SEZCNALITATE R 5C S
[CORODZIUNE, |~ o CADERE PIATA [VANDABILI e —
TMEATRINIRE, [SCADERE TATE B
ALTERARE a CERERE}
STARII FIZICE)
0% - 20% |« 20% - 0% - 1%
2z 1 1 3 1.90

Tabelele de calculul sunt prezentate la finalul raportului, in capitolul Anexe.

In vederea determinarii unui procentaj de decotare (depreciere globala asociata riscului mediu) diferita in functie
de natura si destinatia stocurilor, respectiv iesirile medii lunare si valoarea stocului mediu lunar, s-au avut
invedere urmatoarele aspecte, realizadu-se urmatoarele operatii:

(0]

Pentru o cat mai reala reflectare a deprecierii externe suferita de aceste stocuri, detereminata in functie
de notele de risc acordate, respectiv riscul mediu ponderat, rezultate din rulajele debitoare si creditoare
si soldul final (valoarea stocului actual), s-a considerat in procesul de evaluare drept perioada de
referinta anul 2013.

Astfel, s-au cuantificat iesirile anuale ale stocului — 01.01.2013 pana la data de 31.12.2013, pentru
ficare din conturile analizate (371, 301, 3028, 303) si stocul final de la sfarsitul perioade de analiza,
adica la data de 31.07.2014, pentur acelasi conturi din balantele de verificare analitice;

S-a estimat o medie a iesirilor totale lunare, raportat la perioada de 12 luni si anume 01 lanuarie 2013 pana
la 31 lanuarie 2013;

Estimarea unui stoc mediu lunar nu a fost posibila deoarece nu s-au avut la dispozitie rulajele per luni
pentruconturile analizate si pentru fiecare articol de stoc evaluat (371-Marfuri, 301-Materii prime, 3028-
Materiale consumabile, si 303-Obiecte de inventar);

Estimarea vitezelor de rotatie medii ale fiecarui produs, in baza gruparii realizate anterior, viteze de rotatie
care dau o imagine asupra gradului de vandabilitate a respectivelor produse. Vitezele de rotatie au fost
estimate prin raportarea rulajului total creditor, la finele perioadei analizate, la media artimetica a dintre
slodul initial si soldul final al contului analziat.

Pentru estimarea unui nivel orientativ de valorificare pe piata, au fost luate in considerare

Ultimul pret de achizitie practicat pe piata pentru bunurile evaluate - pretul curent pe piata — asimilat la
nivelul pretului minim inregistrat in listele de inventar pentru un anumit reper la nivelul intregii tari;
O decotare aferenta unei deprecieri din cauze externe datorate riscului de vandabilitate a unui
asemenea volum de stocuri si ipotezei de evaluare « in bloc » a stocurilor. Valorificarea rapida a
intregului stoc implica o oferta promotionald, deci coborarea preturilor. in aceeasi ordine de idei se
impune a se preciza ca, o valorificare globala atrage si practicarea de discount-uri semnificative.
Estimarea deprecierii externe a tinut cont de gradul de vandabilitate a fiecarui reper si pentru fiecare
cont analizat, in baza vitezelor de rotatie anuale.
Modul de calcul este urmatorul:

= S-a calculat valoarea iesirilor si a soldurilor finale aferente celor 12 luni luate in calcul
(perioada anul 2013)
S-a determinat durata medie de rotatia a stocurilor aferente evaluarii
Procentul de decotare al stocurilor a fost considerat in functie de notele de risc acordate,
determinate pe baza vitezei de rotatie a stocurilor. Acesta, rezulta din datele de piata si
reprezinta specificul activitatii desfasurate de catre client, fiind prezentat in urmatorul tabel :

Uy

Procent decotare
5%-10%
10%-20%
20%-30%
30%-40%
A0%-50%

Viteza de rotatie pentru materiale si mat. prime
mai mic decat 1 luna

intre 1 s 3 luni

intre 3 i 6 luni

intre B i 12 luni

peste 12 luni

Calculele propriu-zise sunt prezentate mai jos, pentru fiecare cont analizat:
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1. Stocuri Marfuri — cont contabilitate 371

Valoare iesiri anul 2013 3,866,621
Valoare sold final stocuri anul 2014 24,962
lesiri totale per luna 2013 322218
Viteza de rotatie 1.72
Durata medie de rotatie - luni 1.55
Durata medie de rotatie - zile 47
Procent decotare stocuri 15%
2. Stocuri Materii prime — cont contabilitate 301
Valoare iesiri anul 2013 15,603,976
Valoare sold final stocuri anul 2014 1,156,928
lesiri totale per luna 2013 1,300,331
Viteza de rotatie 6.30
Durata medie de rotatie - luni 1.90
Durata medie de rotatie - zile 57
Procent decotare stocuri 20%

3. Stocuri Materiale consumabile — cont contabilitate 3028

Valoare iesiri anul 2013 175,983
Valoare sold final stocuri anul 2014 8,742
lesiri totale per luna 2013 14 665
Viteza de rotatie 2.79
Durata de rotatie - luni 4.29
Durata medie de rotatie - zile 129
Procent decotare stocuri 20%
4. Stocuri Obiecte de inventar — cont contabilitate 303
Valoare iesiri anul 2013 391,384
Valoare sold final stocuri anul 2014 7.206
lesiri totale per luna 2013 32615
Viteza de rotatie 5.38
Durata de rotatie - luni 2.23
Durata medie de rotatie - zile 67
Procent decotare stocuri 20%

Din informatiile furnizate de catre client, ciclul de productie pentru astfel de produse este cuprins intre 2 si 6 luni

de zile.

In Anexe sunt prezentate tabelele de calul pentru fiecare reper in parte, apartinand contului analizat, depreciat

globla cu procentul rezultat anterior.
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DARIAN DRS SA Evaluare imobilizari corporale ASTRA BUS SRL - Arad

REZULTATELE EVALUARII

Ca urmare a aplicarii metodelor de evaluare rezultatele obtinute sunt:
Abordarea prin costuri: 959.518 RON echivalent 217.944 euro

Avand in vedere pe de o parte rezultatele obtinute prin aplicarea metodelor de evaluare, relevanta acestora si informatiile de
piata care au stat la baza aplicarii lor si pe de alta parte scopul evaluarii si caracteristicile bunurilor evaluate, in opinia

evaluatorului valoarea estimata pentru acestea in discutie va trebui sa tina seama de valoarea obtinuta prin abordarea prin
cost.

In urma reconcilierii rezultatelor opinia evaluatorului referitoare la valoarea bunurilor evaluate, tinand seama exclusiv de
prevederile prezentului raport, este :

Denumire Valoare EURD Valoare RON
TOTAL STOC ASTRA H7 844 939,318




DARIAN DRS SA Evaluare imobilizari corporale ASTRA BUS SRL - Arad

1. Fotografii ale bunurilor
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2. Documente de proprietate / Balante rulaje
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